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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii ALUM SA

Raport asupra auditului situatiilor financiare

Opinia

Am auditat situatiile financiare individuale ale societatii ALUM SA (,,Societatea”) cu sediul
social in Tulcea, strada Isaccei nr. 82, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala
2360405, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2018, contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei
financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2018, ca si a performantei financiare sia
fluxurilor de trezorerie ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre
Uniunea Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si ai Consiliului din 16 aprilie 2014
(,,Regulamentul (UE) nr. 537/2014") si Legii nr.162 /2017 (.Legea 162/2017").
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportut nostru.
Suntem independenti fata de Societate conform Codului etic al profesionistilor contabili emis
de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA),conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare
in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie.

Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.
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Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie.
In consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la
evaluarea noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare.

Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda
aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor
financiare anexate.

Fﬁspec_te cheie de audit || Modul de adresare
Analiza deprecierii investitiei in filiale, a creantelor si avansurilor de la acestea

Informatiile furnizate de Alum privind creantele comerciale de la Sierra Mineral Holding Ltd.
sl investitiile in filiale, inclusiv deprecierea aferenta, sunt incluse in Notele 9, 10 si 27, ’
-respectiv Nota 6.

investitia detinuta in Global Aluminium
Ltd, societatea-mama a Sierra Mineral
Holding Limited, creantele de la SMHL,
precum si avansurile acordate catre
SMHL, sunt semnificative pentru auditul
nostru, avand in vedere soldurile
inregistrate - valoarea bruta a investitiei
in filiala in valoare de 82.581 mii RON,
valoarea creantelor detinute de

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele, folosirea specialistilor nostri in evaluare
pentru a ne asista in evaluarea ipotezelor cheie
si a metodologiilor utilizate de catre Societate in
cadrul testului de depreciere al invesitiilor in
filiale si a creantelor de incasat de la SMHL.

Procedurile noastre, au inclus, dar nu s-au
limitat la:

Societate de la SMHL in valoare de si
47.133 mii RON si avansuri acordate
SMHL in valoare de 202.503 mii RON.

In anii trecuti, industria aluminiului a
inregistrat o descrestere cliclica in
pericada 2013 - 2016, ceea ce a condus
la inchiderea de capacitati si amanarea
de catre multi investitori a investiilor in
aceasta industrie; in consecinta, in
perioadele precedente, conducerea
Societatii a recunoscut o depreciere de
82.581 mii RON a investitiei detinute in
Global Aluminium Ltd, respectiv o
depreciere in valoare de 47.133 mii RON
a creantelor de la SMHL si a avansurilor
acordate catre SMHL. La 31 decembrie
2018 conducerea Societatii a actualizat
testul de depreciere din care a rezultat o
ajustare de depreciere suplimentara in
valoare de 16.940 mii RON cu privire la
avansurile acordate.

evaluarea competentei, capabilitatilor si
obiectivitatii evaluatorului extern

validarea ratei de actualizare, inclusiv a ratei
fara risc, rata de risc a tarii, gradul de
indatorare si costul capitalurilor
imprumutate;

analiza principalelor ipoteze luate in calcul la
estimarea fluxurilor viitoare de numerar
(cum ar fi evolutia viitoare a preturilor de
vanzare, volumul productiei, costuri si
cheltuieli, modificari in capitalului circulant,
etc) prin analiza consecventei ipotezelor cu
evolutia mediului economic specific, cu
informatiile de piata disponibile si cu planul
de afaceri al Societatii;

am verificat dacd anumite ipoteze au luat in
considerare sau nu riscurile asociate
fluxurilor de trezorerie, au inclus
variabilitatea potentiald a valorii si perioadei
de realizare a fluxurilor de trezorerie si
efectul aferent asupra ratei de actualizare;
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Testul anual de depreciere al investitiei - analiza senzitivitatii valorii recuperabile a
detinute in filiale este semnificativ unitatii generatoare de numerar, pentru a
pentru auditul nostru, intrucat procesul intelege impactul potential al modificarilor
de evaluare este complex, necesita rezonabile in ipotezele semnificative ale
estimari semnificative din partea modelului;

managementului si este bazat pe ipoteze - am evaluat acuratetea bugetelor si

care sunt fundamentate pe evolutia estimarilor precedente ale managementului
viitoare a pretului global al bauxitei si a prin comparatie cu performanta actuala
conditiilor de operare din Sierra Leone. inregistrata in anul curent fata de cea

prongozata anterior;

- am testat acuratetea matematica a
modelului utilizat precum si conformitatea
acestuia cu cerintele standardelor de
evaluare;

De asemenea, am evaluat masura in care
informatiile prezentate de Societate cu privire la
testul de depreciere a activelor sunt adecvate.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportu!
nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra
este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am
obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza
activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste
alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.
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La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea
Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa
prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare
sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit
desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

»  ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa
raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

»  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.
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» Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

» Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam (daca este
cazul) toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne
afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

In numele,

Ernst &
Bd. lon

ung Assurance Services SRL
iffalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania

\

or / Partener: Alexandru Lupea Bucuresti, Romania
22 martie 2019




ALUM S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

ACTIVE

Active imobilizate
Imobilizéri corporale
Imobilizari necorporale
Investitii Tn filiale
Impozit amanat - activ
Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte creante

Impozit pe profit

Numerar restrictionat

Numerar si echivalente de numerar

Total active circulante
Total active
CAPITALURI SI DATORII
Capital si reserve
Capital social

Rezerve

Deficit acumulat

Total capitaluri proprii
Datorii pe termen lung

Imprumuturi
Leasing

31 Decembrie

31 Decembrie

Obligatii privind beneficiile la pensionare

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Subventii pe termen lung
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare individuale.

10

Nota 2018 2017
4 171.705 139.612
5 24 19
6 - -
7 10.265 7.603
27 - 17.175

181,994 164.409

8 153.160 112.924
9 11.135 20.984
10 190.444 208.371
7 - -
11 3.246 6.519
11 844 2.005
358.829 350.533

540.823 514.942

13 488.413 488.413
12 46.959 47.782
(227.899) (280.789)

307.473 255.405

14 59.953 -
14 99 292
15 4.033 3.507
16 19.468 18.494
17 4.520 1.769
1.405 450

89.478 24.512




ALUM S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

Datorii curente

Furnizori si alte datorii
imprumuturi

Leasing

Provizioane

Impozit pe profit
Subventii pe termen scurt
Alte datorii curente

Total datorii curente
Total datorii

Total capitaluri si datorii

31 Decembrie

31 Decembrie

Nota 2018 2017
18 51.912 55.062
14 300 -
14 193 470
16 3.009

7 323 -
17 4.727 -
19 83.408 179.493

143.872 235.025
233.350 259.537
540.823 514.942

Aceste situatii financiare individuale au fost autorizate pentru a fi emise de catre conducere la 21 martie

2019.

Gheorghe Dobra||
Director General

bsf

Mihaela Duralia
Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare individuale.

1



ALUM S.A.
SITUATIA INDIVIpUALi\ A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
Nota 2018 2017
Venituri 20 875.818 635.446
Costul vanzarilor 21 (774.625) (589.952)
Profit brut 101.193 45.493
Alte venituri operationale 22 2.193 1.652
Provizion imobilizari in curs 4 6 3
Provizion depreciere investitie - -
Cheltuieli administrative 23 (46.612) (21.235)
Alte cheltuieli operationale 24 (3.024) (1.206)
Alte venituri si cheltuieli 25 (3.434) (6.635)
Rezultat operational 50.322 18.073
Venituri financiare 15.574 2.049
Costuri financiare (4.216) (3.206)
Costuri financiare nete 26 11.358 (1.157)
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 61.680 16.916
(Cheltuiald)/credit cu impozitul pe profit 7 (9.354) (2.896)
Profit/(Pierdere) anului 52.326 14.020
Alte elemente ale rezultatului global, net de
impozitare
Modificari Tn estiméari privind beneficiile post-angajare* (307) (514)
Impozit amanat aferent beneficiilor post-angajare 49 82
(258) (432)
Total rezultat global aferent anului 52.068 13.588

*) elemente ce nu vor mai fi reclasificate ca alte (cheltuieli)/venituri globale in viitor

Aceste situatii financiare individuale au fost autorizate pentru a fi emise de cétre conducere la 21 martie

2019,
Gheorghe Dobra Mihaela Duralia
General Director j Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
12
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ALUM S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nota 2018 2017
FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI
OPERATIONALE
(Pierdere)/profit inainte de impozitare 61.680 16.916
Ajustari pentru
Pierdere neta din operatiuni valutare 819 9.558
Amortizari si deprecieri 18.059 16.759
Rezultat din vanzarea de imobilizari corporale (392) (19)
Provizioane pentru clienti incerti 9 12.719 (5.338)
Provizioane pentru deprecierea imobilizérilor
corporale 4 (6) (3)
Provizion pentru deprecierea investitiei 6 - -
Miscare provizioane 16 3.009 -
Provizioane pentru stocuri cu migcare lenta sau
invechite 8 (23) 14
Cresterea obligatiei privind beneficiile la pensionare 15 77 41
Venituri din dobanzi 26 (936) (2.049)
Cheltuieli cu dobanzile 26 3.507 2.993
Venituri din dividende (14.541)
Profit operational inainte de modificarile fn
capitalul circulant 83.972 38.872
Modificari in capital circulant:
(Crestere clienti si alte creante (2.065) (3.191)
(Crestere stocuri (40.213) (6.847)
Crestere / (descrestere) furnizori si alte datorii (92.298) 22.210
Numerar generat din/(utilizat in} operatiuni (51.604) 51.044
Impozit platit (7.241) 323
Dobanzi platite (6.335) (2.092)
Dobanzi primite 1.741 244
Numerar net din/(utilizat in) activitati
operationale (63.439) 49.519
Fluxuri de numerar din activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (48.967) (24.942)
Incasari din subventii 3.244 1.598
Incasari din dividende 14.541 -
Imprumuturi acordate 30.031 1.864
Numerar restrictionat 1 3.273 (6.075)
Numerar net din/(utilizat in) activitati de investitii 2.122 (27.555)
Flux de numerar din activitati de finantare
Numerar din imprumuturi 60.426 -
Rambursare imprumuturi 14 - (20.884)
Numerar net generat /(utilizat) in activitati de
finantare 60.426 (20.884)

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
14



ALUM S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nota 2018 2017
(Descrestere)/crestere numerar §i echivalente de
numerar (891) 1.080
Numerar si echivalente de numerar la
inceputul anului 11 1.735 655
Numerar gi echivalente de numerar la
sfarsitul anului 1 844 1.735

Aceste situatii financiare individuale au fost autorizate pentru a fi emise de cétre conducere la 21 martie

2019.

Gheorghe Doﬁra Mihaela Duralia
Director General / Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
15



ALUM S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

1. INFORMATII GENERALE
ALUM S.A. (sau “Compania”, “Societatea”, “Entitatea”) este o societate pe actiuni organizatd conform
legislatiei romanesti. Societatea a fost Tnfiintatd in martie 1972, ALUM S.A. Tulcea fiind cel mai mare
producator de alumina calcinata din Romania.

Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. detinuta de Vimetco N.V. Netherlands detinuta la randul
ei de ViHolding N.V. (Netherland Antilles), o companie controlatd de MAXON LIMITED.

Activitatea principalad este procesarea hidrometalurgicd a bauxitei pentru a obtine oxidul de aluminiu,
materia prima pentru obtinerea aluminiului.

Procesul de productie si produsele societali au fost certificate in conformitate cu standardele
internationale pentru asigurarea calitatii.

Sediul central al Companiei se afla in Tulcea, str. Isaccei nr. 82, judetul Tulcea, Romania.

Alum este listatad la Bursa de Valori Bucuresti, segmentul AeRO. Preturile pe actiune pot fi analizate
dupa cum urmeaza:

2018 2017
- pret minim (RON) 1 0,79
- pret maxim (RON) 2,98 1,675
- pret mediu (RON) 1,99 1,23
Evolutia numéarului mediu de angajati ai Companiei a fost urmatoarea:

2018 2017
Numar mediu de angajati 765 725

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI $I REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA

Aceste situatii financiare furnizeaza informatii comparative in ceea ce priveste perioada anterioara.

Mai jos sunt prezentate standardele noi, amendamentele si interpretarile standardelor existente adoptate
incepand cu 1 ianuarie 2018 si efectul acestora in intocmirea situatiilor financiare ale Societatii pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2018.

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Societatea le-a aplicat in aceste situatii
financiare:

Societatea a adoptat urmatoarele standarde noi si amendamente la standarde, inclusiv amendamente ce
afecteaza alte standarde, cu data aplicarii pentru prima data la 1 ianuarie 2018:

IFRS 9 Instrumente financiare inlocuieste 1AS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare pentru
perioade anuale incepand cu 1 ianuarie 2018, adunand laolalta toate cele trei aspecte ale contabilitatii
pentru instrumentele financiare: clasificarea si evaluarea; deprecierea si contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Societatea a luat in considerare exceptarea prevazuta la aliniatul 7.2.15 al IFRS 9 pentru retratarile
aferente perioadelor anterioare in ceea ce priveste cerintele de clasificare si evaluare (inclusiv
deprecierea) stipulate de IFRS 9. In consecinta, perioadele comparative nu au fost retratate. De
asemenea, in urma analizei efectuate de Societate, nu a rezultat un impact din adoptarea IFRS 9 de
natura sa necesite retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in
rezultatul reportat.
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APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI $I REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA {continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Societatea le-a aplicat in aceste situatii
financiare (continuare)

(a) Clasificare si evaluare

Initial Societatea evalueaza un activ financiar la valoarea sa justa plus costurile de tranzactionare, in
cazul unui activ financiar care nu este evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Conform IFRS 9, instrumentele financiare atasate unei datorii sunt ulterior evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere (FVPL), costul amortizat, sau la valoarea justa prin rezultatul global (FVOCI).
Clasificarea se bazeaza pe doua criterii: modelul de business al Societatii pentru gestionarea activelor; si
daca fluxurile de trezorerie contractuale ale instrumentelor reprezinta 'doar plati de principal si dobanda'’
la valoarea principalului neplatita ('criteriul SPPI').

Noua clasificare si evaluare a activelor financiare atasate unei datorii se efectueaza dupa cum urmeaza:

- Instrumente de datorie la costul amortizat pentru activele financiare care sunt pastrate in cadrul unui
model de business cu obiectivul de a pastra activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie
contractuale ce indeplinesc criteriul SPPI. Aceasta categorie include Creantele comerciale si alte creante,
precum si Imprumuturile acordate pe termen lung.

- Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere cuprind instrumente derivate.

Evaluarea modelelor de business ale Societatii s-a efectuat de la data aplicarii initiale, 1 ianuarie 2018,
iar managementul a stabilit ca nu este necesara reclasificarea pentru aceste instrumente.

Contabilitatea pentru datoriile financiare ale Societatii ramane in mare parte aceeasi ca si cea de sub
prevederile IAS 39.

(b) Depreciere

Adoptarea IFRS 9 a schimbat contabilitatea Societatii in ceea ce priveste pierderile din depreciere pentru
activele financiare, inlocuind abordarea pierderilor suportate conform IAS 39 cu abordarea prospectiva a
pierderilor preconizate din creditare (ECL).

IFRS 9 cere ca Societatea sa inregistreze un provizion pentru pierderile preconizate din creditare pentru
toate imprumuturile si alte active financiare atasate datoriilor care nu sunt detinute la valoare justa prin
profit sau pierdere.

Pentru creantele comerciale, pierderile preconizate se bazeaza pe diferenta dintre fluxurile de trezorerie
contractuale datorate in conformitate cu contractul si toate fluxurile de trezorerie pe care Societatea se
asteapta sa le primeasca. Pierderea este apoi actualizata cu o aproximare a ratei dobanzii efective initiale
a activului.

Pentru Activele contractuale si Creantele comerciale si alte creante, Societatea a aplicat abordarea
simplificata a standardului si a calculat pierderile preconizate din creditare in baza pierderilor de credit
anticipate pe durata de viata. Societatea a stabilit o matrice a provizioanelor ce se bazeaza pe experienta
pierderilor din creditare istorice ale Societatii, ajustate pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si
mediului economic.

Pentru alte active financiare (Imprumuturile pe termen lung de primit), pierderile preconizate din creditare
se bazeaza pe pierderile la 12 luni sau pe toata durata de viata a instrumentului, in functie de evolutia
riscului de credit de la data acordarii pana la data bilantului. Pierderile preconizate din creditare la 12 luni
sunt partea din pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata ce rezulta din evenimente de
neindeplinire pe un instrument financiar ce sunt posibile intr-o perioada de 12 luni de la data raportarii. Cu
toate acestea, cand exista o crestere semnificativa a riscului creditului de la recunoasterea initiala,
provizionul se va baza pe pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata.

17



ALUM S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

2, APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Societatea le-a aplicat in aceste situatii
financiare (continuare)

IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii

- IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii, emis in mai 2014 si apoi modificat in aprilie 2016. IFRS 15
stabileste un model in cinci pasi pentru a inregistra veniturile rezultate din contractele cu clientii. In
conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute in suma care reflecta contraprestatia la care o
entitate se asteapta sa aiba dreptul in schimbul transferului de bunuri sau servicii catre un client.

Noul standard de venituri a inlocuit toate cerintele precedente de recunoastere a veniturilor conform
IFRS. Este necesara fie o aplicare retrospectiva completa, fie o aplicare retrospectiva modificata pentru
perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data. Societatea a adoptat noul
standard la data de intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda efectului cumulativ.

Societatea a adoptat IFRS 15 utilizand metoda efectului cumulativ, care presupune ca efectul aplicarii
initiale a standardului sa fie recunoscut la data aplicarii initiale (adica 1 ianuarie 2018). In urma analizei
efectuate de Societatea, nu a rezultat un impact din adoptarea IFRS 15 de natura sa necesite retratarea
rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul reportat.

De asemenea, adoptarea IFRS 15 prin metoda efectului cumulativ presupune ca nu este necesar ca
Societatea sa aplice cerintele IFRS 15 in perioada comparativa prezentata. Daca Societatea ar fi
continuat sa aplice standardul IAS 18 pentru anul 2018, veniturile sale ar fi fost aceleasi, intrucat si
inainte de adoptarea IFRS 15 Societatea isi estima si inregistra o reducerile aferente veniturilor (ce
constau in principal discounturi clienti) la sfarsitul anului financiar.

Vanzari de bunuri

Pana la 31 decembrie 2017, venitul a fost evaluat la valoarea justa a contraprestatiei primite sau a
creantei. Veniturile erau reduse cu retururi estimate de la clienti, rabaturi si alte reduceri similare.

In mod specific, veniturile din vanzarea de bunuri se recunosteau atunci cand bunurile au fost livrate si
titlul de proprietate legala s-a transferat.

In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra
bunurilor. Societatea livieaza bunuri (in principal produse din aluminiu, alumina, bauxita) in conditii
contractuale bazate pe conditii de livrare acceptate la nivel international (INCOTERMS). Momentul in
care clientul obtine controlul asupra bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasi pentru
majoritatea contractelor Societatii conform IFRS 15, la fel ca si conform IAS 18.

Societatea a concluzionat ca venitul ar trebui recunoscut la un moment in timp, moment in care controlul
activului este transferat clientului, anume in general la livrarea bunurilor.

La adoptarea IFRS 15, Societatea a avut in vedere urmatoarele:

Consideratii legate de actiunea in nume propriu si cea in calitate de intermediar

In conformitate cu IFRS 15, evaluarea se bazeaza pe criteriul daca Societatea controleaza bunurile
specifice inainte de a le transfera clientului final, mai degraba decat daca are expunere la riscuri si
recompense semnificative asociate vanzarii de bunuri.

Societatea a concluzionat ca actioneaza in nume propriu in toate relatile contractuale de vanzari,
deoarece este prestatorul principal in toate contractele de venituri, are dreptul de a stabili pretul si este
expus riscurilor aferente stocurilor.

Recunoasterea veniturilor din obligatii de prestare distincte

Societatea a analizat contractele sale cu clientii pentru a-si determina toate obligatiile de prestare, sinu a
identificat nici o noua obligatie de prestare care ar trebui contabilizata distinct in conformitate cu IFRS 15.

18



ALUM S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NO! SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Societatea le-a aplicat in aceste situatii
financiare (continuare)

Prestarea de servicii

Societatea presteaza diverse servicii ocazional si ca activitati secundare. Venitul este evaluat la valoarea
asteptata a contraprestatiei primite sau de primit. In conformitate cu IFRS 15, contravaloarea totala din
contractele de servicii se aloca tuturor serviciilor pe baza preturilor lor de vanzare individuale. Preturile de
vanzare individuale se stabilesc pe baza preturilor de lista la care Societatea presteaza serviciile
respective in tranzactii separate. Pe baza evaluarii Societatii, valoarea asteptata si preturile de vanzare
individuale ale serviciior sunt in mare masura similare. Prin urmare, aplicarea IFRS 15 nu are ca rezultat
diferente semnificative privind momentul recunoasterii veniturilor pentru aceste servicii.

Cerintele de recunoastere si evaluare din IFRS 15 sunt de asemenea aplicabile pentru recunoasterea si
evaluarea oricaror castiguri sau pierderi rezultate din cedarea activelor nefinanciare (cum ar fi activele
fixe si imobilizarile necorporale), atunci cand aceasta cedare nu este in cursul normal al afacerii. Cu toate
acestea, la tranzitie, efectul acestor modificari nu este semnificativ pentru Societate.

Amendamente la IFRS 2: Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni

Modificarile prevad cerintele de contabilizare a efectelor conditiilor necesare pentru a intra in drepturi si a
efectelor conditiilor revocabile de intrare in drepturi asupra evaluarii platilor pe baza de actiuni decontate
in numerar, a tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni cu caracteristica de decontare neta a obligatiilor de
impozitare la sursa, precum si pentru modificarile aduse termenilor si conditiilor aplicabile unei plati pe
baza de actiuni care schimba clasificarea tranzactiei din tranzactie cu decontare in numerar in tranzactie
cu decontare prin emiterea de instrumente de capitaluri proprii. Aceste amendamente nu au un impact
asupra situatiilor financiare ale Societatii.

IFRS 4: Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare impreuna cu IFRS 4 Contracte de asigurare
(modificari)

Modificarile se refera la preocuparile generate de implementarea noului Standard privind instrumentele
financiare, IFRS 9, inainte de implementarea noului standard privind contractele de asigurare pe care
Consiliul il dezvolta pentru a inlocui IFRS 4. Modificarile introduc doua optiuni pentru entitatile care emit
contractele de asigurare: exceptare temporara de la aplicarea IFRS 9 si o abordare de tip suprapunere
care ar permite entitatilor care emit contracte din sfera de aplicare a IFRS 4 sa reclasifice, din contul de
profit si pierdere in cadrul altor elemente ale rezultatului global, unele din veniturile si cheltuielile generate
de activele financiare desemnate. Aceste amendamente nu au un impact asupra situatiilor financiare ale
Societatii.

Amendamente la IAS 40: Transferuri catre Investitii imobiliare

Amendamentele clarifica momentul cand o entitate ar trebui sa fransfere imobilul, inclusiv cel aflat in
constructie sau dezvoltare, in interiorul sau in afara investitiei imobiliare. Amendamentele prevad ca o
modificare a utilizarii apare cand imobilul corespunde, sau inceteaza sa corespunda, definitiei de
investitie imobiliara si cand exista dovezi ale schimbarii utilizarii. O simpla schimbare a intentiilor
conducerii de utilizare a unui imobil nu ofera dovezi privind modificarea utilizarii. Aceste amendamente nu
au niciun impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.

Interpretarea IFRIC 22 Tranzactiile in valuta si Sume in Avans

Interpretarea clarifica faptul ca, pentru determinarea cursului spot de schimb care sa se utilizeze la
recunoasterea initiala a activului, cheltuielii sau wvenitului aferent (sau parte a acestuia) la
derecunoasterea unui activ nemonetar sau pasiv nemonetar privind sumele in avans, data tranzactiei
este data la care o entitate recunoaste initial activul sau pasivul nemonetar reprezentat de plata in avans.
Daca exista mai multe plati sau incasari in avans, atunci entitatea trebuie sa stabileasca o data a
tranzactiilor pentru fiecare plata sau incasare a sumei in avans. Practica Societatii a fost conforma cu
Interpretarea si prin urmare ea nu are niciun efect asupra situatiilor financiare individuale.
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2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI S| REVIZUITE DE RAPORTARE FINANCIARA
(continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Societatea le-a aplicat in aceste situatii
financiare (continuare)

Imbunatatiri Anuale ale IFRS — Ciclul 2014 — 2016

Imbunatatirile nu au impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii. Aceste imbunatatiri
anuale sunt o colectie de amendamente la IFRS-urile:

-IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara: Aceasta
imbunatatire elimina exceptarile pe termen scurt cu privire la informatile de furnizat cu privire la
instrumentele financiare, beneficiile angajatilor si entitatile de investitii, aplicabile pentru entitatile care
adopta pentru prima data Standardele Internationale de Raportare Financiara.

- IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie: Modificarile clarifica faptul ca
alegerea de a evalua la valoarea justa prin contul de profit si pierdere o investitie intr-o entitate asociata
sau intr-o asociere in participatie care este detinuta de o entitate care reprezinta o asociere in
participatiune sau de o alta entitate care se califica, este disponibila pentru fiecare investitie intr-o entitate
asociata sau intr-o asociere in participatie pentru fiecare investitie in parte, la recunoasterea initiala.

Standarde emise , dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

-Cadrul conceptual in standardele IFRS. IASB a emis Cadrul Conceptual revizuit pentru Raportare
financiara la 29 martie 2018 (nu a fost inca adoptat de UE). Cadrul Conceptual stabileste un set
cuprinzator de concepte pentru raportare financiara, stabilirea standardelor, indrumare pentru cei care
intocmesc situatii financiare in elaborarea politicilor contabile consecvente si asistenta pentru utilizatori in
intelegerea si interpretarea standardelor. De asemenea IASB a emis un document anexat separat,
Modificari ale Referintelor la Cadrul Conceptual in standardele IFRS, care stabileste modificarile
standardelor afectate cu scopul sa actualizeze referintele Cadrului Conceptual revizuit. Obiectivul
documentului este de a sprijini tranzitia la Cadrul Conceptual revizuit pentru entitatile care dezvolta politici
contabile folosind Cadrul Conceptual cand niciun standard IFRS nu se aplica pentru o anumita
tranzactie. Pentru cei care intocmesc situatii financiare si dezvolta politici contabile in baza Cadrului
Conceptual, documentul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020.

- IFRS 16 Contractele de leasing, emis la 13 ianuarie 2016 produce efecte pentru perioade anuale
incepand la sau dupa data de 1 ianuarie 2019 (se permite aplicarea anticipata, dar nu inainte ca entitatea
sa aplice IFRS 15). IFRS 16 stabileste principiile pentru recunoasterea, evaluarea si prezentarea
informatiilor privind contractele de leasing si impune ca utilizatorul de leasing sa contabilizeze toate
leasing-urile intr-un singur model inclus in bilant, similar contabilitatii leasing-urilor financiare conform IAS
17. Standardul include doua scutiri de la recunoastere pentru utilizatorii de leasing — leasing-uri de active
cu valoare mica si cele pe termen scurt. Un utilizator de leasing poate alege sa aplice standardu! folosind
fie abordarea retrospectiva completa, fie cea retrospectiva modificata. Contabilitatea locatorului conform
IFRS 16 este substantial neschimbata de contabilitatea actuala conform IAS 17.

Societatea intentioneaza sa aplice IFRS 16 incepand cu 1 ianuarie 2019, folosind metoda retrospectiva
modificata. Prin urmare, efectul cumulat al adoptarii IFRS 16 va fi recunoscut ca o ajustare asupra
soldului initial rezultat reportat la 1 ianuarie 2019, fara a se face restatement a informatiilor comparative.
Aceasta va aplica IFRS 16 pentru toate contractele existente inainte de 1 ianuarie 2019, clasificate ca
leasing conform IAS 17 si IFRIC 4.

Societatea va alege sa aplice exceptarea propusa de standard pentru contractele de leasing cu o durata
mai mica de 12 luni de la data aplicarii initiale si pentru contractele de leasing pentru active cu valoare
mica.

Societatea va recunoaste active si datorii noi pentru contractele de leasing operational pentru
autovehicule, terenuri si echipamente (a se vedea Nota 30). Natura cheltuielilor aferente acestor
contracte de leasing se va schimba acum datorita faptului ca Societatea va recunoaste o cheltuiala cu
amortizarea dreptului de utilizare a activului si o cheltuiala cu dobanda aferenta datoriei de leasing.
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2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI S| REVIZUITE DE RAPORTARE FINANCIARA
(continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

Anterior, Societatea a recunoscut cheltuiala cu leasingul operational liniar pe toata durata contractului si a
recunoscut un activ sau o datorie numai in cazul in care a existat o diferenta temporara intre platile de
leasing si cheltuiala recunoscuta.

Bazandu-se pe informatiile disponibile la momentul actual, Societatea estimeaza ca va recunoaste la 1
ianuarie 2019 datorii suplimentare cu leasingul si active in suma de 2.745 mii RON.

- IFRS 17 Contractele de asigurare. Standardul emis pe 18 mai 2018, produce efecte pentru perioade
anuale incepand la sau dupa data de 1 ianuarie 2021, permitandu-se aplicarea anticipata daca atat IFRS
15 Veniturile din contracte cu clientii cat si IFRS 9 Instrumente financiare au fost aplicate. Standardul nu a
fost inca aprobat de UE. IFRS 17 Contractele de asigurare stabileste principii pentru recunoasterea,
evaluarea si prezentarea de informatii privind contractele de asigurare emise. Acesta impune, de
asemenea, aplicarea de principii similare contractelor de reasigurare detinute si contractelor de investitii
cu caracteristici de participare discretionara emise. Obiectivul este de a se asigura ca entitatile prezinta
informatii relevante intr-o maniera ce reprezinta fidel acele contracte. Aceste informatii ofera o baza
pentru utilizatorii situatiilor financiare de a evalua efectul pe care contractele ce intra in domeniul de
aplicare al IFRS 17 le au asupra pozitiei financiare, performantelor financiare si fluxurilor de numerar ale
unei entitati. Acest standard nu se aplica Societatii.

- Amendamente la IFRS 3 Combinari de intreprinderi,emise pe 22 octombrie 2018 (neadoptate inca de
UE), menite sa imbunatateasca definitia unei intreprinderi si sa ajute entitatile sa determine daca o
tranzactie ar trebui incadrata ca o combinare de intreprinderi sau ca o achizite de active.
Amendamentele clarifica faptul ca pentru a se incadra ca o intreprindere, un set de activitati si active
dobandite trebuie sa includa cel putin o contributie si un proces de fond care impreuna contribuie
semnificativ la capacitatea de a crea rezultate; restrange definitile unei intreprinderi si ale rezultatelor,
concentrandu-se asupra bunurilor si serviciilor furnizate clientilor si eliminand trimiterea catre o capacitate
de reducere a costurilor; adauga indrumari si exemple ilustrative pentru a ajuta entitatile sa evalueze
daca a fost dobandit un proces de fond; sa elimine aprecierea cum ca participantii pe piata sunt capabili
sa inlocuiasca orice aport sau procese care lipsesc si sa continue sa produca rezultate; si sa adauge un
test de concentrare optional care permite o evaluare simplificata a faptului ca un set de activitati si active
dobandite reprezinta o intreprindere. Modificarile se aplica prospectiv tranzactiilor sau altor evenimente
care au loc la sau dupa data primei aplicari.

- Amendamente la IFRS 9 Caracteristici de plata anticipata cu compensare negative au fost emise pe 18
mai 2018 (in vigoare pentru perioade de raportare anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 cu
aplicare anticipata permisa). Amendamentul accepta active financiare cu caracteristici de plata anticipata
ce permit sau impun unei parti din contract fie sa plateasca, fie sa primeasca compensatie rezonabila
pentru incetarea inainte de termen a contractului (astfel incat, din perspectiva detinatorului activului poate
fi o ‘compensare negativa'), sa se evalueze la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global. Amendamentele nu sunt estimate a avea impact asupra situatiilor financiare ale
Societatii.

- Amendamente la IAS 1 si IAS 8: Definitia materialitati emis pe 31 octombrie 2018 (nu a fost inca
adoptata de UE). Modificarile clarifica si aliniaza definitia termenului "material" si furnizeaza indrumare
pentru a contribui la imbunatatirea consecventei in aplicarea acestui concept ori de cate ori acesta este
utilizat in IFRS. Noua definitie precizeaza ca "informatiile sunt semnificative in cazul in care omiterea,
nerespectarea sau ascunderea acesteia ar putea rezulta in mod rezonabil sa influenteze deciziile luate de
utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop general pe baza situatiilor financiare care furnizeaza
informatii financiare despre o entitate de raportare specifica . "Amendamentele clarifica faptul ca
materialitatea va depinde de natura sau magnitudinea informatiilor. O entitate va trebui sa evalueze daca
informatiile, fie in mod individual, fie in combinatie cu alte informatii, sunt semnificative in contextul
situatiilor financiare. O declaratie eronata a informatiilor este semnificativa daca se poate astepta in mod
rezonabil sa influenteze deciziile luate de utilizatorii principali. Desi nu se asteapta ca modificarile aduse
definitiei materialitatii sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare, introducerea in definitie
a termenului de "ascunderea informatiilor” ar putea avea un impact asupra modului in care materialitatea
este stabilita in practica, ridicand importanta modului in care informatiile sunt prezentate in situatiile
financiare.
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2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI Sl REVIZUITE DE RAPORTARE FINANCIARA
(continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

- Amendamente la IAS 19: Modificari ale planului, reduceri sau decontari, emise pe 7 februarie 2018(
neadoptate inca de UE). Amendamentele se vor aplica pentru perioade anuale ce incep cu sau dupa 1
ianuarie 2019, iar aplicarea timpurie este permisa. Amendamentele impun entitatilor sa foloseasca
estimari actuariale actuale pentru a determina costul serviciului curent si dobanda neta pentru perioada
ramasa din an dupa aducerea unei modificari la plan, dupa reduceri sau decontari. Amendamentele
clarifica de asemenea cum afecteaza contabilizarea modificarilor aduse unui plan, a reducerilor si a
decontarilor, aplicarea cerintelor referitoare la plafonul activului aferent planului de pensii.

- Amendamente la IAS 28: Interese pe termen lung in asociati si asocieri in participatie (emise pe 12
octombrie 2018, neadoptate inca de UE). Modificarile sunt aplicabile pentru perioadele de raportare
anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019, permitandu-se aplicarea anticipata. Modificarile se refera la
faptul daca evaluarea si, in special, cerintele privind deprecierea intereselor pe termen lung in asociatii si
asocieri in participatie care, in substanta, fac parte din investitia neta in respectivul asociat sau asociere
in participatie, ar trebui guvernate de IFRS 9, de IAS 28 sau de o combinatie a acestor doua standarde.
Modificarile clarifica faptul ca o entitate aplica IFRS 9 Instrumente financiare inainte sa aplice IAS 28,
acelor interese pe termen lung carora nu li se aplica metoda punerii in echivalenta. In aplicarea IFRS 9,
entitatea nu tine cont de ajustarile valorii contabile a intereselor pe termen lung care sunt generate de
aplicarea IAS 28. Aceste amendamente nu se aplica Societatii.

- IFRIC 23 Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul pe profit. Interpretarea a fost
emisa pe 7 iunie 2017, intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 si
aplicarea timpurie este permisa. Interpretarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in situatia in
care tratamentele fiscale implica un grad de incertitudine care afecteaza aplicarea standardului IAS 12.
Interpretarea furnizeaza indrumare cu privire la analizarea anumitor tratamente fiscale la nive! individual
sau impreuna, verificarile autoritatilor fiscale, metoda adecvata care sa reflecte incertitudinea si
contabilitatea modificarii evenimentelor si imprejurarilor. Directorii nu anticipeaza ca aplicarea
amendamentelor in viitor va avea un impact asupra situatiilor financiare ale Companiei.

Imbunatatiri anuale IFRS - Ciclul 2015 — 2017 (in vigoare pentru perioade anuale care incep la sau dupa
1 ianuarie 2019), emise pe 12 decembrie 2017 si neadoptate inca de UE. Imbunatatirile nu se asteapta
sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii. Aceste imbunatatiri anuale sunt
o colectie de amendamente la IFRS-urile:

-IFRS 3 Combinari de intreprinderi si IFRS 11 Acorduri comune: Modificarile aduse IFRS 3 clarifica
faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul asupra unei intreprinderi care este o operatiune in
participatie, aceasta reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere. Modificarile duse
IFRS 11 clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul comun asupra unei intreprinderi care
este o operatiune in participatie, entitatea nu reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva
intreprindere.

-IAS 12 Impozitul pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra impozitului pe profit ale platilor
privind instrumentele financiare clasificate drept capitaluri proprii, trebuie recunoscute conform modului in
care au fost recunoscute tranzactiile sau evenimentele din trecut care au generat profit distribuibil.

- IAS 23 Costurile indatorarii: Modificarile clarifica paragraful 14 din standard conform caruia, atunci
cand un activ calificabil este disponibil pentru utilizarea sa prestabilita sau pentru vanzare si unele dintre
imprumuturile specifice aferente activului calificabil respectiv raman restante la acel moment, imprumutul
respectiv trebuie inclus in fondurile pe care o entitate le imprumuta, in general.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost fntocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale au fost pregatite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor instrumente
financiare care sunt evaluate la valoarea reevaluata sau valoarea justa asa cum este explicat in politicile
contabile. Costul istoric este in general bazat pe valoarea justa a contraprestatiei efectuatd Tn schimbul
activelor.

La prima aplicare a prevederilor IFRS, Societatea a optat sa aplice exceptarea privind costul presupus
atat pentru teren si cladiri, cat si pentru echipamente Valoarea justa a fost considerata de Societate drept
cost presupus la data tranzitiei la IFRS respectiv 1 ianuarie 2005 considerand reevaluarea la 31
decembrie 2004 ca masura pentru valoarea justa.

Principiul continuitatii activitatii

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, ceea ce
presupune cd societatea va putea sa realizeze activele si sa-si achite datoriile in conditii normale de
activitate.

Principalele politici de contabilitate sunt prezentate mai jos.
Contabilitatea de grup

Saocietatea are participatii la alte companii, in care detine control asupra politicilor financiare si
operationale. Aceste investitii sunt inregistrate la cost minus provizioane de depreciere, daca este cazul,
in aceste declaratii financiare individuale.

In conformitate cu Standardul de Contabilitate Internationald 27 ,Declaratii financiare consolidate si
separate”, Societatea trebuie sa pregéteasca declaratiile financiare consolidate. Societatea a emis si
situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele de Raportare Financiara Internationale asa
cum au fost adoptate de Uniunea Europeana. O lista cu investitiile semnificative in filiale este prezentatd
la Nota 6.

Conversii valutare

La intocmirea situatiilor financiare individuale ale Societatii, tranzactiile in moneda straina, altele decat
moneda functionala a entitatii (valute), sunt recunoscute la cursul de schimb valutar de la data
tranzactiilor respective. La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, elementele monetare exprimate intr-o
moneda straina sunt convertite din nou la cursurile curente de la acea data, si sunt incluse in elementele
din categoria ,Diferente nete de curs valutar’. Elementele nemonetare contabilizate la valoarea justa,
care sunt exprimate intr-o moneda straina, sunt convertite din nou la cursurile curente la data cand
valoarea justa a fost stabilita. Elementele nemonetare, care sunt evaluate la cost istoric intr-o moneda
straina nu sunt convertite din nou.

Diferentele de curs valutar aferente elementelor monetare sunt recunoscute in profit sau pierderi in
perioada in care acestea apar, cu exceptia:

- diferentelor de curs aferente imprumuturilor in moneda straina pentru activele in curs de executie pentru
capacitati de productie viitoare, care sunt incluse in costul acelor active cand ele vor fi privite ca o
ajustare a costului dobanzilor la aceste imprumuturi in moneda straina.

- diferentelor de curs aferente tranzactiilor incheiate pentru a acoperi anumite riscuri valutare (vezi mai jos
politicile contabile de acoperire impotriva riscurilor).

Ratele de schimb la incheiere pentru EUR si USD au fost 4,6639 RON respectiv 4,0736 RON la data de
31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017: 4,6597 RON si 3,8915 RON).
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile utilizate in activitatea de productie sau pentru furnizarea de bunuri sau servicii, sau
in scopuri administrative, sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la cost minus amortizare cumulata
si minus pierderi cumulate din depreciere.

Proprietatile in curs de constructie in scopuri de productie, livrari sau administrative sunt trecute la
valoarea de cost, mai putin deprecierile recunoscute ca pierderi. Costurile includ taxele profesionale si
pentru activele ce se califica, costurile de imprumut capitalizate in concordanta cu politicile contabile ale
Societatii. Astfel de proprietati sunt clasificate la categoriile respective de imobilizari corporale atunci cand
sunt terminate sau gata de folosit pentru scopul in care au fost prevazute. Deprecierea acestor active, pe
aceeasi baza ca si alte active aflate in proprietate, incep atunci cand activele sunt gata pentru a fi folosite
in scopul in care au fost prevazute.

Terenurile nu se amortizeaza.

Amortizarea este recunoscuta pentru a putea scadea din costuri mai putin valorile reziduale de-a lungul
duratei lor de viata utila, folosindu-se metoda liniara.

Perioadele de amortizare sunt:

Cladiri si constructii 2-52 ani
Utilaje si masini 1-=25 ani
Echipamente si masini 1-25ani

Duratele de viata utila estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite 1a finalul fiecarei
perioade de raportare, orice modificare a acestora fiind contabilizata prospectiv.

Instalatiile si echipamentele sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderea cumulata din
depreciere.

Activele detinute in baza unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe durata lor de viata utila pe
aceeasi baza ca si activele detinute in proprietate sau pe perioada contractului de leasing daca aceasta
din urma este mai scurta.

Costurile indatorarii atribuibile direct achizitie, constructiei sau productiei de active eligibile, care sunt
active care necesita o perioada substantial de timp pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare, se
adauga costului acestor active, pana in momentul in care activele sunt gata pentru utilizare sau vanzare.
Toate celelalte costuri cu indatorarea sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care
sunt suportate.

Cand parti semnificative dintr-o imobilizare corporala trebuie inlocuite intr-un anumit interval, Societatea
recunoaste aceste parti ca active individuale cu durate de viata proprii si le amortizeaza coresponzator.
De asemenea, cand se efectueaza o revizie majora, costul acesteia se recunoaste in valoarea contabila
a echipamentului respectiv ca o inlocuire daca criteriile de recunoastere sunt indeplinite. Toate celelalte
cheltuieli cu reparatiile si mentenanta sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci cand se
efectueaza. Valoarea prezenta a costurilor cu reabilitarea unui activ este inclusa in costul respectivului
activ daca criteriile de recunoastere sunt indeplinite.

Un element de imobilizare corporala nu mai este recunoscut ca urmare a cedarii sau atunci cand nu mai
sunt asteptate beneficii economice viitoare din utilizarea in continuare a activului. Orice castig sau
pierdere rezultand din cedarea sau casarea unui element al imobilizarii corporale este determinat ca
diferenta dintre incasarile din vanzari si valoarea contabila neta a activului si este recunoscut in situatia
de profit sau pierdere la data derecunoasterii.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Imobilizari corporale {(continuare)
Drepturi de emisii

Compania recunoaste deficitul de certificate de emisii gaze cu efect de sera in situatile financiare
consolidate pe baza metodei datoriilor nete. Conform acestei metode, sunt recunoscute doar acele datorii
care se asteapta sa rezulte din depasirea cotelor de certificate alocate conform HG 204/2013.

Societatea isi estimeaza volumele anuale de emisii la finalul fiecarei perioade de raportare si recunoaste
totalul datoriilor suplimentare estimate pentru excesul prognozat de volume de emisii de gaze cu efect de
sera la justa valoare a unitatilor suplimentare care urmeaza sa fie achizitionate sau sanctiunile care
urmeaza sa fie suportate conform legislatie nationale. Datoria suplimentara neta este recunoscuta in
profit sau pierdere pe baza metodei unitatii de productie.

In cazul in care Societatea estimeaza ca va folosi mai putin din cotele alocate de certificate de emisii de
gaze cu efect de sera alocate, orice potential venit din vanzarea certificatelor neutilizate este recunoscut
doar in momentul vanzarii efective a acestora.

Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale achizitionate separat

Imobilizarile necorporale cu durata de viata utila finita care sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la
cost minus amortizarea cumulata si pierdere din depreciere cumulata. Amortizarea este recunoscuta
liniar de-a lungul duratelor de viata utila a acestora. Durata de viata utila estimata si metoda de
amortizare sunt revizuite la finalul fiecarei perioade de raportare, avand ca efect faptul ca orice modificari
ale estimarilor sunt contabilizate pe baza prospectiva. Imobilizarile necorporale cu durata de viata utila
nedefinita, care sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la cost minus pierderi cumulate din
depreciere.

Imobilizari necorporale generate intern — cheltuieli de cercetare si dezvoltare

Cheltuielile pentru activitati de cercetare sunt recunoscute ca atare in perioada in care acestea sunt
suportate.

O imobilizare necorporala generata intern, care rezulta din dezvoltare (sau din etapa dezvoltarii unui
proiect intern), este recunoscuta daca, si numai daca, toate criteriile urmatoare au fost demonstrate:

- fezabilitatea tehnica necesara finalizarii imobilizarii necorporale astfel incat aceasta va fi disponibila
pentru utilizare sau vanzare;

- intentia de a finaliza imobilizarea necorporala si de a o utiliza sau vinde;

- capacitatea de a folosi sau a vinde imobilizarea necorporala;

- modul in care imobilizarea necorporala va genera beneficii economice viitoare probabile;

- disponibilitatea resurselor tehnice, financiare si de alta natura adecvate pentru a finaliza dezvoltarea
imobilizarii necorporale si pentru utilizarea sau vinzarea acesteia; si

- capacitatea de a evalua in mod credibil costurile atribuibile imobilizarii necorporale in timpul dezvoltarii
sale.

Valoarea recunoscuta initial pentru imobilizarile necorporale generate intern reprezinta suma costurilor
suportate de la data la care imobilizarea necorporala indeplineste pentru prima data criteriile de
recunoastere enumerate mai sus. Acolo unde nu poate fi recunoscuta nicio imobilizare necorporala
generata intern, cheliuielile de dezvoltare sunt recunoscute in profit sau pierdere in perioada in care
acestea sunt efectuate.

Ulterior recunoasterii initiale, imobilizarile necorporale generate intern sunt raportate la cost minus
amortizarea cumulata si pierderea cumulata din depreciere, pe aceeasi baza ca si imobilizarile
necorporale achizitionate separat.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)

Imobilizari necorporale {continuare)
Derecunoasterea imobilizarilor necorporale

O imobilizare necorporala este derecunoscuta la cedare sau atunci cand nu se mai preconizeaza nici un
fel de beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea sa. Castigurile sau pierderile rezultate din
derecunoasterea unei imobilizari necorporale, evaluate ca diferenta dintre incasarile nete din vanzare si
valoarea contabila neta a activului, sunt recunoscute in profit si pierdere atunci cand activul este
derecunoscut.

Amortizarea imobilizarilor necorporale se face pe perioade cuprinse intre 3 ani (pentru software) si 50 ani
(pentru concesiuni).

Deprecierea activelor corporale si necorporale

La data bilantului, Compania revizuieste sumele activelor corporale si necorporale pentru a determina
daca existd vreun indiciu cd aceste active au suferit o pierdere din depreciere. Daca exista un astfel de
indiciu, suma recuperabild a activului este evaluatéd pentru a determina gradul de pierdere a deprecierii
(sau daca existd). Unde nu este posibild estimarea sumei recuperabile a unui activ individual, Compania
estimeazd suma recuperabild a unitdfii generatoare de numerar de care apartine activul. Acolo unde
poate fi identificata o baza rezonabila si consistenta de alocare, activele corporative sunt, de asemenea,
alocate unitatilor individuale care genereaza numerar, sau, daca nu, acestea sunt alocate celui mai mic
grup de unitati generatoare de numerar pentru care poate fi identificata o baza rezonabila si consistenta
de alocare.

Imobilizarile necorporale cu durate de viata utile nedefinite si imobilizarile necorporale care nu sunt inca
disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere si ori de cate ori exista un indiciu
ca activul ar putea fi depreciat.

Valoarea recuperabila reprezinta cea mai mare valoare dintre valoarea justa minus costurile generate de
vanzare si valoarea sa de utilizare. La determinarea valorii de utilizare, viitoarele fluxuri de numerar
estimate sunt actualizate la valoarea lor curenta folosind o rata de actualizare determinata inaintea
impozitarii care reflecta evaluarile de piata curente a valorii-timp a banilor si riscurile specifice activului
pentru care estimarile aferente fluxurilor de numerar viitoare nu au fost ajustate.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau unitati generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica
decat valoarea sa contabila, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este
redusa la nivelul valorii recuperabile. Deprecierea este recunoscuta imediat in situatia de profit sau
pierdere, daca activul relevant nu este contabilizat la o valoare reevaluata, caz in care deprecierea este
tratata ca o reducere a reevaluarii.

Acolo unde deprecierea se reverseaza, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de
numerar) este majorata la nivelul noii estimari a valorii sale recuperabile, dar astfel incat noua valoare
contabila sa nu depaseasca valoarea contabila care ar fi fost stabilita daca nu ar fi fost recunocuta
deprecierea pentru activ (unitatea generatoare de numerar) in anii precedenti. O reversare a unei
deprecieri este recunoscuta imediat in profit sau pierdere, exceptand situatia in care activul relevant este
contabilizat la valoarea reevaluata, caz in care reversarea deprecierii este tratata ca majorare a
reevaluarii.

Instrumente financiare

Un instrument financiar este un contract care genereaza un active financiar pentru o societate si o datorie
financiara sau un instrument de capitaluri proprii pentru o alta societate.

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute cand Societatea devine o parte a prevederilor
contractuale ale instrumentului.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)

Activele financiare si datoriile financiare se masoara initial la valoarea justa. Costurile tranzactiei care
sunt direct atribuibile la achizitia sau emiterea de active financiare si creante financiare (altele decat
active financiare si creante financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate la sau
deduse din valoarea justa a activelor financiare sau a creantelor financiare, dupa caz, la recunoasterea
initiala. Costurile tranzactiei direct atribuibile la achizitia activelor financiare sau a datoriilor financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute imediat in contul de profit sau pierdere.

Metoda dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unui instrument financiar si
de distribuire a venitului din dobanzi pe pericada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care
actualizeaza exact incasarile viitoare estimate de numerar (inclusiv acele taxe pe puncte platite sau
primite care formeaza parte integranta din rata dobanzii efective, costurilor de tranzactie si altor prime
sau discounturi) pe durata prevazuta a instrumentului, sau (unde este cazul) pe o perioada mai scurta,
pana la valoarea neta contabila la data recunoasterii initiale.

Venitul este recunoscut pe baza dobanzii efective pentru instrumentele de debit altele decat acele active
clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Active financiare

Pentru scopurile evaluarii ulterioare activele financiare sunt clasificate in urmatoarele categorii: costul
amortizat, valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (OCI) si valoarea justa prin profit sau
pierdere (FVTPL).

- Instrumente de datorie la costul amortizat pentru activele financiare care sunt pastrate in cadrul unui
model de business cu obiectivul de a pastra activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie
contractuale ce indeplinesc criteriul de numai plati de capital si dobanzi (SPPI). Aceasta categorie include
Creantele comerciale si alte creante precum si Imprumuturile acordate pe termen lung.

Activele financiare la costul amortizat sunt evaluate ulterior utilizand metoda dobanzii efective (EIR) si
sunt subiectul analizei de depreciere. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere
atunci, cand activul este derecunoscut, modificat sau depreciat.

- Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL) cuprind activele financiare detinute
pentru tranzactionare, activele financiare desemnate la recunoasterea initiala la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere sau activele financiare obligatoriu impuse a fi evaluate la valoarea justa. Activele
financiare sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca sunt achizitionate in scopul vanzarii
sau rascumpararii pe termen scurt. Instrumentele financiare derivate, inclusiv derivatele incorporate
separate, sunt, de asemenea, clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare, cu exceptia cazului in
care sunt desemnate ca instrumente de acoperire eficiente.

Activele financiare cu fluxuri de trezorerie care nu sunt doar plati de capital si dobanzi sunt clasificate si
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, indiferent de modelul de business. Indiferent de
criteriile de clasificare a instrumentelor de datorie la costul amortizat sau la valoarea justa prin OCI, astffel
cum este descris mai sus, instrumentele de datorie pot fi desemnate la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere la recunoasterea initiala, daca aceasta elimina sau reduce semnificativ o neconcordanta
contabila. Aceasta categorie include optiuni asiatice de tip 100% collar.

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare
la valoarea justa cu modificarile nete ale valorii juste recunoscute in contul de profit sau pierdere.

Investitii in filiale

In aceste situatii financiare individuale investitiile in filiale sunt prezentate la cost istoric minus ajustari
pentru depreciere.

Dividendele aferente instrumentelor de capitaluri proprii sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand se stabileste dreptul Societatii de a primi dividendele respective.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Active financiare (continuare)
Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numrar din situatia pozitiei financiare si din situatia fluxurilor de trezorerie
cuprind numerarul la banci si in casierie, precum si depozitele la termen constituite pe o perioada de cel
mult 3 luni.

Deprecierea activelor financiare

Societatea recunoaste un provizion pentru pierderile preconizate din creditare (ECL) pentru toate
imprumuturile si alte active financiare atasate datoriilor care nu sunt detinute la valoare justa prin profit
sau pierdere. ECL se bazeaza pe diferenta dintre fluxurile de trezorerie contractuale datorate in
conformitate cu contractul si toate fluxurile de numerar pe care Societatea se asteapta sa le primeasca,
actualizate cu o aproximare a ratei dobanzii efective initiale a activului. Fluxurile de numerar preconizate
vor include fluxurile de trezorerie provenite din vanzarea de garantii detinute sau alte imbunatatiri de
credit care fac parte integranta din clauzele contractuale.

Pierderile preconizate sunt recunoscute in doua etape. Pentru expunerile de credit pentru care nu a
existat o crestere semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea initiala, pierderi preconizate sunt
recunoscute pentru pierderile din credite care rezulta din evenimentele de neplata posibile in urmatoarele
12 luni (ECL pe 12 luni). Pentru acele expuneri de credit pentru care a existat o crestere semnificativa a
riscului de credit de la recunoasterea initiala, este necesar un provizion pentru pierderile de credit
preconizate pe parcursul duratei ramase a expunerii, indiferent de momentul de neplata (pierderile din
creditare preconizate pe toata durata de viata).

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Societatea aplica o abordare simplificata in
calcularea pierderilor preconizate (ECL). Prin urmare, Societatea nu urmareste modificarile riscului de
credit, ci recunosc, in schimb, un provizion pe baza datelor pierderilor preconizte pe intreaga durata a
vietii la fiecare data de raportare. Societatea a stabilit o matrice de stabilire a provizioanelor care se
bazeaza pe experienta pierderilor din creditare istorice, ajustata pentru factorii prospectivi specifici
debitorilor si mediului economic.

Derecunoasterea activelor financiare

Societatea derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale privind fluxurile de
numerar din active expira sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si
beneficiile aferente titlului de proprietate a activului catre alta entitate. Daca Societatea nici nu transfera
nici nu retine in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente titlului de proprietate si continua sa
controleze activul transferat, se recunoaste dreptul pastrat in activul respectiv si o datorie pentru
eventuale sume de plata.

Daca Societatea nu pastreaza in mod substantial riscurile si beneficiile aferente titlului de proprietate ale
unui activ financiar transferat, atunci Societatea continua sa recunoasca activul financiar si, de
asemenea, recunoaste un imprumut garantat pentru incasarile primite.

La derecunoasterea totala a unui activ financiar, diferenta dintre valoarea contabila a activului si suma
contravalorii primite si/sau de primit si a castigului sau pierderii cumulate care a fost recunoscuta in alte
elemente ale rezultatului global se recunoaste in profit sau pierdere.

Datorii financiare si instrumente de capitaluri

Datoriile financiare sunt clasificate la recunoasterea initiala ca datorii financiare prin contul de profit sau

pierdere, datorii financiare, datorii comerciale, imprumuturi sau ca instrumente financiare derivate
desemnate intr-o relatie de acoperire eficienta, dupa caz.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Datorii financiare si instrumente de capitaluri (continuare)
Clasificare ca datorie sau capital

Instrumentele de datorie sau capitaluri emise de catre Societate sunt clasificate fie ca datorii financiare
sau capitaluri proprii in conformitate cu angajamentele contractuale si definitia datoriei financiare si a
instrumentului de capital.

Instrumente de capital

Un instrument de capital este orice contract care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati
dupa deducerea tuturor datoriilor sale. Instrumentele de capital emise de Societate sunt recunoscute in
incasarile primite, net de costurile directe de emisiune.

Rascumpararea instrumentelor de capital proprii ale Societatii este recunoscuta si dedusa direct din
capitaluri proprii. Nici un castig sau nicio pierdere nu este recunoscuta in profit sau pierdere la achizitia,
vanzarea, emisiunea sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale Societatii.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca "datorii financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau
. - . . J
pierdere" sau ca "alte datorii financiare".

Datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere cand datoria financiara este
fie detinuta in vederea tranzactionarii, fie desemnata la valoarea justa prin profit sau pierdere.

O datorie financiara este clasificata ca detinuta in vederea tranzactionarii daca:

- a fost achizitionata, in principal, in scopul rascumpararii in viitorul apropiat; sau

- la recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate pe care
Grupul le administreaza impreuna si are un istoric de marcare pe termen scurt a profiturilor; sau

- este un instrument derivat care nu este desemnat ca instrument de acoperire

O datorie financiara, alta decat datoria financiara detinuta pentru tranzactionare, poate fi desemnata ca
fiind la valoarea justa prin profit sau pierdere, la recunoasterea initiala daca:

- aceasta desemnare elimina sau reduce semnificativ o inconsecventa de evaluare sau de recunoastere
care ar aparea altfel, sau

- datoria financiara face parte dintr-un grup de active financiare sau datorii financiare sau ambele, a caror
performanta este gestionata si evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu managementul riscului
documentat sau strategia de investitii, precum si daca gruparea este furnizata intern pe acea baza; sau

- face parte dintr-un contract care contine unul sau mai multe instrumente derivate incorporate si IAS 39
Instrumente financiare: recunoastere si evaluare permite ca intregul contract combinat (activ sau datorie)
sa fie desemnat ca fiind la valoare justa prin contul de profit sau pierdere.

Datoriile financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt evaluate la valoare justa, cu orice castig
sau pierdere care rezulta din reevaluare recunoscut in profit sau pierdere. Castigul sau pierderea neta
recunoscute in profit sau pierdere includ orice dobanda platita in legatura cu datoria financiara si sunt
incluse in ,Castiguri / (pierderi) nete din instrumente financiare derivate” si “Alte castiguri/(pierderi)
financiare (nete)” in profit sau pierdere. Valoarea justa este stabilita in modul prezentat in Nota 30.

Alte datorii financiare

Alte datorii financiare (inclusiv imprumuturi) sunt evaluate ulterior la cost amortizat, folosind metoda
dobanzii efective.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Alte datorii financiare (continuare)

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat a unei datorii financiare si de
alocare a cheltuielilor cu dobanzile din perioada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care
actualizeaza exact platile viitoare de numerar estimate pe durata de viata preconizata a datoriei
financiare (inclusiv toate onorariile platite sau primite care fac parte integranta din rata efectiva a
dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau disconturi) sau (acolo unde e cazul) pe o perioada mai
scurta, la valoarea contabila neta de la recunoasterea initiala.

Contracte de garantie financiara

Un contract de garantie financiara este un contract care solicita emitentului sa efectueze anumite plati
pentru a compensa detinatorul pentru o pierdere pe care o are de suferit in situatia in care un debitor
specificat nu face platile la termen in conformitate cu conditiile unui instrument de datorie.

Contractele de garantie financiara emise de Societate sunt evaluate initial la valoarea justa a acestora si,
daca nu sunt desemnate ca fiind la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate ulterior la nivelul
maxim al:

- sumei obligatiei contractuale, stabilita in conformitate cu IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active
contingente; si

- sumei recunoscute initial, minus, acolo unde este cazul, amortizarea cumulata recunoscuta in
conformitate cu politicile de recunoastere a veniturilor.

Derecunoasterea datoriilor financiare

Societatea derecunoaste datoriile financiare atunci si numai atunci cand obligatile Societatii sunt
achitate, anulate sau expira. Diferenta dintre valoarea contabila a datoriei financiare derecunoscute si
contravaloarea platita si platibila este recunoscuta in profit sau pierdere.

Prezentarea netuita a instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt prezentate net in situatia pozitiei financiare daca exista un drept legal
care sa permita decontarea neta si daca exista intentia in acest sens, respectiv de a realiza activele si a
deconta datoriile in acelasi timp.

Stocuri

Stocurile sunt evaluate Ia valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.

Cheltuielile aferente cu transportul fiecarui produs in locatia actuala si cele aferente aducerii acestuia in
stare de functionare sunt contabilizate astfel:

- Materii prime: cheltuieli de achizitie pe baza principiului primul intrat, primul iesit;

- Produse finite si productia in curs: costul materialelor directe si a orelor lucrate, precum si 0 parte a
cheltuielilor generale de productie alocate pe baza unei capacitati normale de functionare, cu exceptia
costurilor indatorarii, determinate pe baza costului mediu ponderat.

Valoarea realizabila neta reprezinta pretul de vanzare estimat pentru stocuri minus toate costurile
estimate ale finalizarii si costurile necesare pentru vanzare.

Pierderile prin depreciere sunt de asemenea inregistrate pentru stocurile cu miscare lenta, deteriorate si
fnvechite.

Capitalul social

i) Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

ii) Costurile externe atribuibile direct emisunii de noi actiuni altele decét intr-o combinare de
intreprinderi, sunt prezenate ca deducere, netd de impozitare, in capitaluri proprii din sume
incasate din vanzarea actiunilor;

iii)  Dividendele din actiuni ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada Tn care
sunt declarate.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Rezerva legala

Rezervele legale sunt calculate pe baza legislatiei in vigoare si sunt deduse din profitul anului curent prin
alocarea a minim 5% din profit pana cand acesta ajunge la valoarea de cel putin 20% din capitalul social.

Partile afiliate

Contrapartidele sunt considerate afiliate in momentul in care alta parte, fie prin drept de proprietate,
drepturi contractuale, relatii familiale sau prin alte mijloace, poate controla direct sau influenta semnificativ
cealalta parte.

Subventii

Subventiile sunt recunoscute atunci cand exista suficiente dovezi ca Societatea va indeplini conditiile
referitoare la acestea si ca subventiile vor fi primite. Acestea sunt recunoscute in situatia de profit sau
pierdere pe perioada necesara pentru a le corela cu costurile pe care subventiile le compenseaza si sunt
prezentate in categoria "alte venituri operationale". Subventiile care se primesc ca si compensatie pentru
cheltuieli sau pierderi deja inregistrate sau pentru a acorda suport nemijlocit Societatii, fara costuri
ulterioare aferente, se recunosc in contul de profit sau pierdere in perioada cand trebuie primite.

Beneficii ale angajatilor

Pe parcursul desfasurarii normale a activitatii, Societatea plateste Statului Roman, in numele angajatilor
sai, contributiile pentru pensii, sanatate si somaj. Cheltuielile cu aceste plati se inregistreaza in profit sau
pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile de salariu aferente.

Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al Statului Roman.

Societatea isi rasplateste angajatii cu beneficii la pensionare conform Contractului Colectiv de Munca.
Pentru acest plan de pensii determinat, costul beneficiilor este stabilit folosind Metoda unitatilor de credit
proiectate, iar evaluarile actuariale sunt realizate la fiecare data a bilantului.

Costurile cu beneficiile determinate sunt clasificate dupa cum urmeaza:

- Costurile serviciului (care cuprind costul serviciului curent, costul serviciilor frecute, precum si castiguri
si pierderi actuariale), incluse Tn profit sau pierdere la "Costul bunurilor véndute" sau "Cheltuieli generale
si administrative”, in cadrul costurilor de personal.

- Cheltuieli nete cu dobanzile, incluse in profit sau pierdere la "Costurile financiare, net" in cheltuielile cu
dobéanzile

- Reevaluarea

Reevaluarea, care cuprinde castigurile si pierderile actuariale, se reflectd imediat in situatia pozitiei
financiare, cu o cheltuiala sau un venit recunoscute in alte elemente ale rezultatului global in perioada in
care acestea apar. Reevaluarea recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global se reflectd imediat in
rezultatul reportat si nu va fi reclasificata la profit sau pierdere. Dobanda neta se calculeaza prin aplicarea
ratei de actualizare la inceputul perioadei asupra datoriei nete privind beneficiile determinate.

Beneficii pentru rezilierea contractului de munca

Beneficiile pentru rezilierea contractului de munca se vor plati atunci cand contractul de angajare este
incetat de catre Societate inainte de data normala de pensionare sau ori de cate ori un angajat accepta
plecarea voluntara in schimbul acestor beneficii. Societatea recunoaste beneficile pentru rezilierea
contractului de munca atunci cand aceasta se obliga evident fie: sa rezilieze contractele de munca ale
angajatilor actuali conform unui plan formal detaliat fara posibilitatea de retragere; sau sa ofere beneficii
ca rezultat al unei oferte facute pentru a incuraja plecarea voluntara. Beneficiile scadente la mai mult de
12 luni dupa data bilantului sunt scontate la valoarea lor actualizata.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Leasing

Pentru a determina daca un aranjament constituie, sau contine un contract de leasing, se ia in
considerare substanta aranjamentului la data inceperii acestuia, daca indeplinirea acestuia depinde de
utilizarea unui anumit activ sau a anumitor active sau aranjamentul confera dreptul de utilizare a activului,
chiar daca acest drept nu este in mod explicit specificat in aranjament.

Contractele de leasing sunt clasificate drept contracte de leasing financiar ori de cate ori conditiile
contractului de leasing transfera utilizatorului in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente
dreptului de proprietate. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational.

Activele detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initial recunoscute ca active ale Societatii
la valoarea justa a acestora la inceputul contractului de leasing sau, daca aceasta este mai scazuta, la
valoarea curenta a platilor minime de leasing.

Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in situatia pozitiei financiare ca datorie asociata
leasing-ului financiar. Leasing-urile capitalizate sunt amortizate pe durata cea mai scurta dintre durata de
viata utila a activului sau durata contractului de leasing.

Platile de leasing pentru contractele de leasing financiar sunt repartizate intre cheltuieli financiare si
diminuarea datoriei asociate leasing-ului astfel incat sa se obtina o rata a dobanzii constanta aferenta
soldului datoriei. Cheltuielile financiare sunt imediat recunoscute in contul de profit sau pierdere, daca
acestea nu sunt atribuibile direct unor active eligible, caz in care acestea sunt capitalizate in conformitate
cu politica generala a Societatii privind costurile indatorarii. Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si
cheltuieli in perioadele in care acestea apar.

Platile de leasing operational sunt recunoscute pe cheltuiala liniar de-a lungul perioadei leasing-ului, cu
exceptia cazurilor in care o alta baza de calcul este mai reprezentativa pentru intervalul in care se
consuma beneficile economice rezultate din activul luat in leasing. Inchirierile contingente generate
conform leasing-ului operational sunt recunoscute ca o cheltuiala in perioada in care acestea apar.

Provizioane

Provizicanele sunt recunoscute atunci cand Sccietatea are ¢ obligatie actuala (legala sau implicita) ca
rezultat al unui eveniment trecut; este probabil ca Societatatii sa i se ceara sa deconteze obligatia, si se
poate face o estimare precisa din valorea obligatiei.

Valoarea recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a contravalorii necesara pentru
decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare, luand in considerare riscurile si
incertitudinile din jurul obligatiei. Atunci cand un provizion este masurat folosind fluxurile de numerar
estimate pentru a deconta obligatia actuala, valoarea contabila a acestuia este valoarea actuala a acelor
fluxuri de numerar.

Atunci cand se asteapta ca unele sau toate beneficile economice necesare pentru a deconta un
provizion sa fie recuperate de la terti, creanta este recunoscuta ca activ daca virtual este sigur ca
rambursarea va fi primita si ca suma creantei poate fi evaluata in mod precis.

Venituri din contracte cu clientii

Vanzari de bunuri

in conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra
bunurilor. Societatea livreaza bunuri (in principal alumina calcinata si hidroxid de aluminiu) in conditii

contractuale bazate pe conditii de livrare acceptate la nivel international (INCOTERMS).

Societatea recunoaste venitul la un moment in timp, moment in care controlul activului este transferat
clientului, anume in general la livrarea bunurilor.
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Consideratii legate de actiunea in nume propriu si cea in calitate de intermediar

In conformitate cu IFRS 15, evaluarea se bazeaza pe criteriul daca Societatea controleaza bunurile
specifice inainte de a le transfera clientului final, mai degraba decat daca are expunere la riscuri si
recompense semnificative asociate vanzarii de bunuri.

Societatea a concluzionat ca actioneaza in nume propriu in toate relatile contractuale de vanzari,
deoarece este prestatorul principal in toate contractele de venituri, are dreptul de a stabili pretul si este
expus riscurilor aferente stocurilor.

Recunoasterea veniturilor din obligatii de prestare distincte

Societatea a analizat contractele sale cu clientii pentru a-si determina toate obligatiile de prestare, si nu
au identificat nici o noua obligatie de prestare care ar trebui contabilizata distinct in conformitate cu IFRS
15.

Prestarea de servicii

Societatea presteaza diverse servicii ocazional si ca activitati secundare. Venitul este evaluat la valoarea
preconizata a contraprestatiei primite sau de primit. In conformitate cu IFRS 15, contravaloarea totala din
contractele de servicii se aloca tuturor serviciilor pe baza preturilor lor de vanzare individuale. Preturile de
vanzare individuale se stabilesc pe baza preturilor de lista la care Societatea presteaza serviciile
respective in tranzactii separate. Pe baza evaluarii Societatii, valoarea alocata in baza preturilor de
vanzare individuale relative si preturile de vanzare individuale ale serviciilor sunt in mare masura similare.
Cerintele de recunoastere si evaluare din IFRS 15 sunt de asemenea aplicabile pentru recunoasterea si
evaluarea oricaror castiguri sau pierderi rezultate din cedarea activelor nefinanciare (cum ar fi activele
fixe si imobilizarile necorporale), atunci cand aceasta cedare nu este in cursul normal al afacerii.

Sumele primite de la clienti inainte de livrarea bunurilor sau de prestarea serviciilor de catre Societate
sunt reflectate ca datorii in Situatia Pozitiei Financiare in categoria "Avansuri de la clienti" pana la
momentul cand Societatea transfera controlul bunurilor livrate catre client sau presteaza serviciul
contractat.

Impozitarea

Impozitul amanat se recunoaste pe baza diferentelor temporare dintre valoarea contabila a activelor si a
datoriilor din declaratiile financiare individuale si bazele de impozitare corespunzatoare folosite in calculul
profitului impozabil, si este contabilizat utilizand metoda datoriei bilantiere.

Datoriile de impozit amanat sunt in general recunoscute pentru toate diferentele impozabile temporare,
iar impozitul amanat activ se recunoaste In masura in care este probabil s& fie disponibile profituri
impozabile, faté de care s& poat fi folosite diferente temporare deductibile.

Astfel de active si datorii nu sunt recunoscute daca diferentele temporare provin din fondul comercial sau
din recunoasterea initiala (alta decéat intr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii intr-o
tranzactie care nu afecteaza nici profitul impozitabil si nici profitul contabil.

Datoriile cu impozitul amanat sunt recunoscute pentru diferentele temporare deductibile provenite din
investitii in filiale si asociati si din interese in asociatiuni in participatie, cu exceptia cazurilor in care
Societatea poate controla stornarea diferentelor temporare si este probabil ca diferentele temporare s&
nu se storneze in viitorul previzibil.

Valoarea contabila a activelor la care se aplica impozitul amanat este revizuita la finalul fiecarei perioade
de raportare si redusa pana la limita la care nu mai este probabil ca vor fi suficiente profituri impozabile
incat sa permita recuperarea integrala sau partiala a activelor.

Activele si datoriile privind impozitul amanat sunt masurate la nivelul impozitelor ce sunt presupuse a fi
aplicate in perioada la care este stabilita recuperarea datoriei sau realizarea activului, bazandu-ne pe
nivelul impozitelor (si al legilor fiscale) ce au intrat in vigoare sau urmeaza a intra in vigoare pana la
sfarsitul perioadei de raportare. Masurarea datoriilor de taxe amanate si a activelor reflecta consecintele
in materie de impozite ce ar urma sa decurga din felul in care grupul preconizeaza, la sfarsitul perioadei
de raportare, sa recupereze sau sa deconteze valoarea contabila a activelor si datoriilor sale.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)
Impozitarea (continuare)

Rata statutard a impozitului pe profit pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018 a fost de 16% (31
decembrie 2017:16%).

In prezent pierderile fiscale generate de Societate in Romania pot fi recuperate pe o perioada de 7 ani.
Castiguri pe actiune

Societatea prezinté céstigul de baza si diluat pe actiune (EPS) pentru actiunile sale ordinare. Castigul pe
actiune de baza este calculat prin impéartirea profitului sau a pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societétii la numarul medu ponderat de actiuni ordinare ramase in cursul perioadei. Castigul pe actiune
diluat este determinat prin ajustarea profitului sau a pierderii atribuibile actionarilor ordinari si numarului
mediu ponderat de actiuni rdmase cu efectele actiunilor ordinare potentiale dilutive, care cuprind note
convertibile si optiuni acordate angajatilor.

Clasificarea pe termen scurt versus clasificarea pe termen lung a activelor si datoriilor

Compania isi prezinta activele si datoriile in situatia pozitiei financiare ca fiind clasificate pe termen scurt/
pe termen lung.

Un activ este clasificat ca fiind pe termen scurt daca:

- Se asteapta sa fie realizat sau se intentioneaza sa fie vandut sau utilizat in cursul normal al ciclului de
exploatare al Companiei;

- Se asteapta sa fie utilizat in termen de 12 luni dupa data de raportare, sau

- Este reprezentat de numerar sau echivalente de numerar a caror utilizare nu este restrictionata pentru
pentru a fi schimbat sau utilizat pentru a deconta o datorie, cel putin in urmatoarele 12 luni dupa data de
raportare.

Toate celelalte active sunt clasificate ca fiind active pe termen lung.

O datorie este clasificata pe temen scurt daca:

- Se asteapta sa fie decontata in cursul normal al ciclul de exploatare al Companiei;

- Este detinuta in principal cu scopul de a fi tranzactionata;

- Este exigibila in termen de 12 luni dupa data de raportare, sau

- Nu exista niciun drept neconditionat de a amana decontarea datoriei pentru cel putin 12 luni dupa data
de raportare.

Compania clasifica toate celelalte datorii ca fiind datorii pe termen lung.
Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt clasificate ca fiind active si datorii pe termen lung.

Evaluarea la valoarea justa

Compania isi evalueaza instrumentele financiare, precum instrumentele derivate, activele non-financiare
cum ar fi investitiile imobiliare, la valoare justa, la fiecare data de raportare.

Valoarea justa reprezinta pretul care ar putea fi primit in urma vanzarii unui activ sau platit pentru a
transfera o datorie intr-o tranzactie desfasurata in cursul normal al activitatii intre participanti pe piata, la
data de evaluare.

Evaluarea la valoarea justa se bazeaza pe prezumtia ca tranzactia de vanzare a activului sau transferul
datoriei are loc, fie:

- Pe piata principala a activului sau a datoriei, fie

- In lipsa unei piete principale, pe piata cea mai avantajoasa pentru activ sau pentru datorie.

Piata principala sau piata cea mai avantajoasa trebuie sa fie accesibile Companiei.

Valoarea justa a unui activ sau a unei datorii este evaluata folosind ipotezele pe care participantii pe piata
le-ar folosi pentru a stabili valoarea unui activ sau al unei datorii, presupunand ca participantii pe piata
actioneaza pentru a obtine un beneficiu economic maxim.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)

Evaluarea la valoare justa a unui activ non-financiar ia in considerare abilitatea participantilor din piata de
a genera beneficii economice prin cea mai intensa si cea mai buna utilizarea a activului sau prin vanzarea
acestuia unui alt participant din piata care la randul sau |-ar putea folosi la cea mai intensa si cea mai
buna utilizare a acestuia.

Compania foloseste tehnici de evaluare adecvate tinand cont de circumstantele pentru care sunt
disponibile date suficiente care sa permita evaluarea la valoarea justa, maximizand folosirea input-urilor
observabile relevante si minimizand utilizarea input-urilor neobservabile.

Toate activele si datoriile pentru care valoarea justa este masurata sau prezentata in situatiile financiare
sunt clasificate conform ierarhiei valorii juste, prezentate dupa cum urmeaza, evaluarea la valoarea justa
fiind clasificata in intregime la acelasi nivel al ierarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut
nivel care este semnificativa pentru intreaga evaluare:

- Nivelul 1 = Preturi cotate de pe piete active pentru active sau datorii identice (fara ajustari);

- Nivelul 2 - Tehnici de evaluare pentru care data de intrare cu cel mai scazut nivel care este
semnificativa pentru evaluarea la valoarea justa este observabila fie direct, fie indirect;

- Nivelul 3 - Tehnici de evaluare pentru care data de intrare cu cel mai scazut nivel care este
semnificativa pentru pentru evaluarea la valoarea justa este neidentificabila.

Pentru activele si datoriile care sunt recunoscute in situatiile financiare in mod recurent, Compania trebuie
sa determine daca au aparut transferuri intre nivelurile ierarhiei valorii juste prin reanalizarea categoriei
(pe baza celui mai mic redus nivel de informatii care este semnificativ pentru evaluarea la valoarea justa
in ansamblu) |a finalul fiecarei date de raportare.

Taxa pe valoarea adaugata (TVA)

Veniturile, cheltuielile si activele sunt recunoscute nete de TVA, cu exceptia:

- situatiei in care taxa aferenta achizitiei unui activ sau prestarii unui serviciu nu este recuperablla de la
autoritatea fiscala, caz in care TVA-ul se recunoaste ca parte a costului de achizitie al activului sau al
serviciului, dupa caz;

- situatiei in care creantele si datoriile sunt recunoscute cu TVA-ul inclus.

Suma neta de TVA de plata sau de recuperat de la autoritatea fiscala este inclusa in creante sau datorii
in situatia pozitiei financiare.

Contracte cu titlu oneros

Obligatile actuale generate conform contractelor cu titlu oneros sunt recunoscute si evaluate ca
provizioane. Se considera ca un contract oneros exista acolo unde Societatea are un contract conform
caruia costurile inevitabile pentru indeplinirea obligatiilor contractuale depasesc beneficile economice
estimate a fi generate de contract.

Restructurari

Un provizion de restructurare este recunoscut atunci cand Societatea a dezvoltat un plan oficial detaliat
pentru restructurare si a generat o asteptare justificata celor afectati conform careia restructurarea va fi
realizata prin demararea implementarii respectivului plan de restructurare sau prin comunicarea
pincipalelor caracteristici ale acestuia celor care vor fi afectati de procesul de restructurare. Masurarea
unui provizion de restructurare include doar cheltuielile directe generate de restructurare, care sunt acele
valori care sunt obligatoriu generate de restructurare si nu sunt asociate cu activitatile in curs de
desfasurare ale Societatii.

Garantii

Provizioanele pentru costurile estimate ale obligatilor de garantie conform legislatiei locale a vanzarii
bunurilor sunt recunoscute la data vanzarii produselor relevante, la cea mai buna estimare facuta de
conducere in ceea ce priveste cheltuielile necesare pentru a deconta obligatia Societatii.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)

Judeciti contabile critice si surse cheie pentru estimarea incertitudinii

In aplicarea politicilor contabile ale Societatii, conducerea trebuie sé faca judecati, estimari si prezumdii
despre valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu sunt apartenente din alte surse. Estimarile si
prezumtiile asociate sunt bazate pe experienta istorica i pe alti factori considerati relevanti. Rezultatele
reale pot fi diferite de aceste estimari.

Estimarile si prezumtile asociate sunt revizuite permanent. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute Tn perioada in care estimarea este revizuita, iar revizuirea afecteaza atat perioada curent,
cat si pe cele viitoare.

Urmétoarele sunt judecati critice si estimari facute de conducere in procesul aplicérii politicilor Societatii si
care au cel mai semnificativ efect asupra sumelor recunoscute Tn situatiile financiare individuale.

iy Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

La data fiecarui bilant, Societatea revizuieste valorile contabile ale activelor sale corporale si necorporale
pentru a stabili daca exista vreo indicatie ca activele respective au suferit o pierdere prin depreciere. in
cazul in care o astfel de indicatie exists, este estimatd suma recuperabild a activului pentru a determina
dimensiunea pierderii prin depreciere (daca existd). In cazul in care nu este posibila estimarea valorii
recuperabile pentru un activ individual, Entitatea estimeaza valoarea recuperabila a unitatii generatoare
de numerar careia ii apartine activul. In cazul in care se poate identifica o baza de alocare rezonabila si
consecventa, active corporative sunt deasemenea alocate unei unitati individuale generatoare de
numerar, altfel sunt alocate celui mai grup de unitati individuale generatoare de numerar pentru care
poate fi identificata o baza de alocare rezonabila si consecventa.

Nu au fost identificate indicii de depreciere pentru imobilizarile Societatii si ca urmare nu au fost efectuate
analize privind deprecierea imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2018 si la 31 decembrie 2017.(Nota
4),

i) Deprecierea investitiilor in filiale

Investitile Societatii in filiale sunt evaluate la cost minus depreciere. Indicii de depreciere exista in
momentul in care valoarea contabila a unei investitii este mai mare decat valoarea recuperabila, care
reprezinta maximul dintre valoarea de vanzare, mai putin costurile aferente vanzarii si valoarea de
utilizare. Valoarea de vanzare, mai putin costurile aferente vanzarii este calculata pe baza datelor
disponibile aferente vanzarilor incheiate pentru active similare, in conditii normale de piata. Valoarea de
utilizare mai poate fi calculata si pe baza metodei fluxurilor de numerar actualizate (DCF). Fluxurile de
numerar estimate sunt bazate pe bugetele si previziunile Societatii si nu includ eventualele restructurari
ale activitatilor pe care Societatea nu le-a aprobat inca sau eventualele investitii semnificative care ar
putea genera beneficii sporite ale activelor din unitatea generatoare de numerar care este testata.
Valoarea recuperabila este influentata de rata de actualizare utilizata pentru fluxurile de numerar
actualizate, dar si de eventuale intrari de fluxuri si de rata de crestere utilizata pentru scopuri de
extrapolare. Principalele estimari utilizate pentru a se determina valoarea recuperabila a investitiilor sunt
prezentate si detaliate in Nota 6.

iii) Obligatii privind beneficiile la pensionare

Valoarea curentd a obligatiilor privind beneficille la pensionare depinde de un numér de factori
determinati pe baze actuariale utilizand un numar de prezumtii. Prezumtiile utilizate in determinarea
costului (venitului) net pentru pensii include rata de actualizare. Orice modificéri aduse unor astfel de
prezumtii vor avea un impact asupra valorii contabile a obligatiilor de pensii. Informatiile sulimentare sunt
prezentate in Nota 15.

iv) Impozite amanate.

Interpretarea reglementarilor fiscale complexe, modificarile in legislatia fiscala, precum si suma si
momentul exigibilitatii veniturilor impozabile viitoare presupun o serie de incertitudini. Societatea
deruleaza tranzactii cu diversi parteneri din mediul international, care sunt in multe cazuri pe termen lung
si de complexitate, astfel ca rezultatele efective ar putea diferi fata de ipotezele avute in vedere, sau fata
de viitoare modificari ale unor astfel de ipoteze, ceea ce ar putea necesita viitoare ajustari ale cheltuielilor
sau veniturilor din taxe inregistrate deja. Societatea inregistreaza provizioane, daca este cazul, pentru
viitoare consecinte posibile ale unor inspectii fiscale.
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POLITICI DE CONTABILITATE SEMNIFICATIVE (continuare)

Judeciti contabile critice i surse cheie pentru estimarea incertitudinii (continuare)

Valorile acestor provizioane se bazeaza pe diversi factori, cum ar fi experienta unor inspectii fiscale
anterioare, sau interpretari diferite ale reglementarilor de catre Societate, in raport cu interpretarile
autoritatilor fiscale. Astfel de diferente de interpretare pot aparea pentru o serie de probleme, in functie de
circumstantele aplicabile.

Creantele din impozit pe profit amanat se recunosc pentru pierderi fiscale nefolosite, in masura in care
este probabil ca vor exista profituri taxabile pentru care aceste pierderi fiscale vor putea fi folosite. Este
necesar ca managementul sa isi exercite judecata profesionala pentru a determina valoarea creantei din
impozitul pe profit amanat care poate fi recunoscuta, pe baza momentului estimat si a nivelului viitoarelor
profituri impozabile, concomitent cu strategiile viitoare de planificare fiscala.

Informatii detaliate sunt prezentate in Nota 7.

v) Obligatiile de dezafectare.

Costurile pentru dezafectare includ demontarea si demolarea de infrastructuri precum si eliminarea
materialelor reziduale si refacerea zonelor afectate. Costurile pentru dezafectare sunt prezentate la
valoarea prezenta a costurilor preconizate pentru indeplinirea obligatiei folosind fluxurile de numerar
estimate si sunt recunoscute ca parte din costul activului respectiv. Fluxurile de numerar sunt actualizate
la o rata curenta dinainte de impozitare care reflecta riscul specific obligatiilor pentru dezafectare.
Discountul este inregistrat ca si cheltuiala pe masura ce apare si recunoscut in contul de profit sau
pierdere ca si cost de finantare. Costurile viitoare estimate pentru dezafectare sunt revizuite anual si
ajustate dupa cum este cazul. Modificarile in costurile viitoare estimate sau in rata de discount aplicata
sunt adaugate la sau scazute din costul respectivului activ.

Informatii detaliate sunt prezentate in Nota 16.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

ALUM S.A.

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

IMOBILIZARI NECORPORALE

Cost

La 1 ianuarie 2017

Infrari

Transfer la imobilizari
corporale

lesiri

La 31 decembrie 2017

Intrari

Transfer la imobilizari
corporale

lesiri

La 31 decembrie 2018

Amortizare acumulata

La ianuarie 2017

Cheltuiala anului
legiri

La 31 decembrie 2017

Cheltuiala anului
lesiri

La 31 decembrie 2018

Valoare contabila neta

la 31 decembrie 2017

Valoare contabilid neta
la decembrie 2018

Avansuri
Alte pentru Total
Cheltuieli imobilizéri imobilizari imobilizéari
de dezvoltare necorporale necorporale necorporale
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
4.367 311 - 4.678
- 23 - 23
4.367 334 - 4.702
- 24 - 24
4.367 358 - 4,725
Avansuri pentru Total
Cheltuieli Alte imobilizari imobilizari imobilizari
de dezvoltare necorporale necorporale necorporale
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
4.367 256 - 4.623
- 60 - 60
4.367 316 - 4.683
- 19 - 19
4.367 335 - 4.702
- 19 - 19
- 24 - 24

Cheltuielile de dezvoltare includ proiecte si studii de solutie si eficientd legate de studiul proceselor de
desiliciere si dimensionare tehnologicad pe variante, cresterea capacitatii cuptorului static, respectiv
reabilitare tehnica si tehnologica si se amortizeazé pe o perioada de 5 ani.
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ALUM S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
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INVESTITII IN FILIALE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31decembrie

2018 2017

La 1 ianuarie 82.581 82.581
Intrari - -
Deprecierea investitiei (82.581) (82.581)
La 31 Decembrie - -

La 1 mai 2011, Alum a achizitionat de la Vimetco N.V., o entitate afiliatd, 100% din societatea de investitii
Global Aluminium Ltd. Activele acesteia includeau 100% din actionariatul unei mine de bauxité din Sierra
Leone, Sierra Minerals Holding 1 Ltd. si 100% din actionariatul Bauxite Marketing Ltd.

Cumpdratd de Vimetco N.V. in 2008, mina de bauxitid din Sierra Leone, cu o bazé de resurse de
aproximativ 31 milioane de tone de bauxiti, a produs 1.938.461 tone in 2018 (2017: 1.787.716 tone).
Mina de bauxitd asigura necesarul de materii prime pentru Alum S.A..

Global Aluminium Ltd. a acumulat un deficit in suma de (16.124) mii USD la 31 Decembrie 2018 (2017:
(26.821) mii USD).

La 31 decembrie 2018, CMF Consulting, o societate de evaluare independenta, a realizat o analizé de
depremere a investitiilor financiare. Valoarea recuperabild a unitatilor generatoare de numerar cu
operatiuni in Sierra Leone (Global Aluminium Ltd.) a fost determinatd pe baza calculului unei valori juste
mai putin costurile de vanzare, in care s-au utilizat fluxuri de numerar viitoare actualizate si tehnici de
evaluare relationate la piata. Previziunile financiare ale conducerii acopera o perioada de 5 ani (2017: 5
ani). Rata de discount dupé-impozitare utilizata este de 19,4% pe an (in 2017: 17,2% pana n 2018 si
19,9% ulterior). Fluxurile de numerar de dupa perioada de 5 ani au fost extrapolate pana in anul 2035
cand rezervele estimate (masurate, indicate si presupuse) se asteapté a fi epuizate, cu o raté de crestere
de 2,2% (in 2017: 2%), in concordant cu rata inflatiei previzionate, mai putin Tn anul terminal cénd se are
n vedere o productie redusa la nivelul rezervelor ramase.

Evaluarea valorii juste se incadreazi pe nivelul 3 al ierarhiei de méasurare a valorii juste pe baza
variabilelor folosite in metodologia respectivé (a se vedea nota 30).

Ipotezele principale folosite pentru unitatea generatoare de numerar Global Aluminium Ltd. sunt:

2018 2017
Rata de discount 19,4% 17,2%
Rata de crestere (media pe urmatorii 5 ani) 1,0% 4,1%
Marja EBITDA 18,7% 19,9%

Rata de discount este media ponderata a costului capitalului aferent unitatii generatoare de numerar, de
20,2% (in 2017: 18,3%), calculaté pe baza unor coeficienti beta ai companiilor comparabile din industrie
si un cost al datoriei dupa impozitare de 1,1% (in 2017: 6,0%), ponderate in baza unui grad de indatorare
a unitatii generatoare de numerar de 4, 3% (in 2017: 9,3%).

Ratele de crestere pentru urmatorii 5 ani se bazeaza pe contractul existent cu Alum, reflectand pretul din
piaté pentru contracte pe termen lung, dar si pe intentia companiei de a-si dezvolta vanzarile catre terfi.

fn urma testului de depreciere capitalurile proprii ale SMHL sunt negative. Rezultatul a fost comparat cu
expunerea Alum (valoarea investitiei, creante si avansuri pentru bauxitd) si diferenta a fost inregistrata ca
depreciere in urméatoarea ordine: investitia in subsidiard, creante si alte creante (respectiv avansuri
pentru bauxita).
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IMPOZITUL PE PROFIT

Impozitul pe profit recunoscut in contul de profit si pierdere

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Impozit curent 11.967 -
Impozit améanat (credit)/cheltuiala (2.613) 2.896
Venitul cu impozitul pe profit total recunoscut in anul
curent 9.354 2.896

Cheltuiala cu impozitul pe profit poate fi reconciliaté cu profitul contabil dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 61.680 16.916
Impozit pe profit calculat cu 16% (9.869) (2.707)
Efectul diferentelor permanente 515 (189)
Recunoasterea diferentelor temporare deductibile ) }
anterioare nerecunoscute
Impozitul pe profit credit/(cheltuiala) recunoscut in
contul de profit si pierdere (9.354) (2.896)

Rata de impozitare utilizatd pentru reconcilierile aferente anilor 2018 si 2017 de mai sus este rata de

impozitare de 16% asupra profiturilor impozabile in conformitate cu legislatia fiscald din Romania.

Mai jos este prezentatd o analizd a activelor/(datoriilor) cu impozitul amanat prezentat in situatia pozitiei

financiare:
Recunoscut in Recunoscut in Reciclat in
Sold  contul de profit alte venituri profit sau Sold

initial si pierdere globale pierdere final
Imobilizari corporale (5.100) 399 - - (4.700)
Imprumuturi bancare - - - - -
Stocuri (272) 721 - - 449
Clienti si alte active curente 8.240 2.035 - - 10.275
Provizioane pe termen lung 2.959 156 3.115
Provizioane pe termen
scurt 481 481
Obligatii privind beneficiile
la pensionare 561 35 49 - 645
Furnizori - - - - -
Pierdere fiscala capitalizata 1.215 (1.215) - - -
Impozit améanat activ /
(pasiv) 7.603 2.613 49 - 10.265
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STOCURI
31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Materii prime 7.485 51.516
Consumabile 9.408 8.910
Produse finite 6.349 2.234
Productie in curs 63.138 49.694
Produse semifabricate 715 583
Altele 144 88
Provizion pentru stocuri cu miscare lentd
si Tnvechite (78) (101)
Total 153.160 112.924
Miscarea Tn provizionul pentru stocuri este urméatoarea:

2018 2017
Sold la inceputul anului 101 87
Cheltuiala anului - 14
Stornare n cursul anului (23) -
Sold la sfarsitul anului 78 101

Valoarea stocurilor trecute pe cheltuiala in 2018 este de 509.731 mii RON (2017: 383.674 mii ron).

Valoarea stocurilor gajate pentru a garanta imprumuturile Societatii totalizeaza 153.238 mii RON (31
decembrie 2017: nil).

CREANTE COMERCIALE
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Creante stréine 54.043 67.875
Creante locale 4.382 4.619
Ajustari pentru deprecierea creantelor (47.290) (51.510)
Total 11.135 20.984

Existd un client ce reprezintd peste 10% din soldul total al crentelor comerciale la 31 decembrie 2018
(2017: 3 clienti).

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale certe este urmatoarea:

2018 2017
Sold la inceputul anului 51.510 56.848
Cheltuiala anului 15 5
Stornare in cursul anului (4.236) (5.343)
Sold la sfarsitul anului 47.290 51.510

Atunci cand evalueaza recuperabilitatea unei creante, Societatea ia in considerare orice modificare in
bonitatea clientului de la data la care creanta a fost acordata initial pana la data raportarii ajustata pentru
factorii prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.
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CREANTE COMERCIALE (continuare)

Astfel, conducerea Societatii considera ca nu sunt necesare alte ajustari pentru pierderi din depreciere

preconizate decat cele care au fost inregistrate in situatiile financiare.

in urma testului de depreciere efectuat de cétre CMF Consulting a rezultat la 31 Decembrie 2018 o
potentiald pierdere din creantele de la SMHL pentru care Compania a fnregistrat provizion in suma de
11.570 mii USD (47.133 mii RON) (2017: 13.177 mii USD (51.278 mii RON)). Detalii suplimentare sunt
incluse in Nota 6. Creantele fata de SMHL sunt in valoare de 47.133 mii RON (2017:51.278 mii RON).

O parte din creantele Societatii (7.264 mii RON la 31 decembrie 2018) sunt gajate pentru a garanta

imprumuturile obtinute de la banci.

Tabelul de mai jos este o analiza a clientilor la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017:

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
Nerestante si nedepreciate 6.829 8.328
Restante dar nedepreciate 4,200 12.657
Restante cu peste 3 luni* - -
Restante cu peste 9 luni* 47.396 51.510
Ajustari pentru deprecierea creantelor (47.290) (51.510)
Total 11.135 20.984

*creante depreciate

Creantele care sunt trecute de scadenta, dar pentru care nu s-au constituit ajustari de depreciere la data

raportarii sunt urmatoarele:

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
Sub 3 luni 1.044 1.741
De fa 3 luni la 6 luni - 194
De la 6 luni la 9 luni - 13
Peste 9 luni 3.156 10.709
Total 4.200 12.657

Aceste creante privesc un numar de clienti independenti sau parti afiliate, pentru care nu exista un istoric

recent al nerecuperabilitatii. A se consulta si Nota 30 pentru mai multe detalii.

ALTE CREANTE
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Creante din credite pe termen scurt (Nota 27) 1.059 14.378
Avansuri catre furnizori (Nota 27) 203.370 192.537
TVA de recuperat 1.560 163
Alti debitori 219 550
Plati in avans 1.192 759
Pierderi din depreciere preconizate (16.956) (16)
Total 190.444 208.371
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ALTE CREANTE (continuare)

Tn urma testului de depreciere efectuat de cadtre CMF Consulting a rezultat la 31 Decembrie 2018 o
potentiala pierdere din avansurile acordate SMHL pentru care Compania a nregistrat provizion in suma
de 4.158 mii USD (16.940 mii RON) (2017: 0). Detalii suplimentare sunt incluse in Nota 6. Avansurile

catre SMHL sunt in valoare de 202.503 mii RON.

Miscarea in ajustérilor pentru deprecierea altor creante incerte este urmétoarea:

Sold la inceputul anului
Cheltuiala anului
Stornarea anului

Sold la sfarsitul anului

NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerar in banci in RON
Numerar in banci in valuta
Numerar restrictionat
Numerar in casa in RON

Total

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
16 16
16.940 -
16.956 16

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
407 1.495
434 234

3.246 6.519
3 6
4.090 8.254

Numerarul restrictionat reprezintd depozite colaterale la diferite banci cu scopul emiterii de acreditive
pentru achizitionarea de materii prime si echipamente si cu scopul de a mentine un nivel cerut de
lichiditate cu privire la dobanda platibila pentru imprumuturi.

La data de 31 decembrie 2018 Societatea are in sold acreditive cu transfer de cash colateral deschise la
CEC Bank in valoare de 364 mii EUR (1,698 mii RON) si la Raiffeisen Bank in valoare de 370 mii USD
(1,507 mii ron).

Numerarul in bénci este purtator de dobanda la rate fluctuante bazate pe ratele zilnice pentru depozite
bancare. Depozitele pe termen scurt sunt facute pentru diferite perioade cuprinse intre o zi si si o luna, in
functie de necesitatile imediate de numerar ale Societatii.

De asemenea, la 31 decembrie 2018, toate conturile bancare deschise de Societate, precum si toate
sumele de bani aflate in creditul lor sau cu care sunt creditate la un moment dat aceste conturi bancare
(cu anumite excluderi) sunt gajate pentru a garanta imprumuturile contractate de Entitate in luna mai
2018 (844 mii ron).

REZERVE

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Rezerva legald 12.309 9.004
Alte rezerve 34.650 38.778
Total rezerve 46.959 47.782
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REZERVE (continuare)

Rezerva legala se constituie pani la 20% din capitalul subscris si varsat al Societatii, in conformitate cu
reglemetrile legale n vigoare, nu este distribuibila si utilizarea sa este strict reglementata de lege.
Alte rezerve includ n principal sume generate de reevaluari ale mijloacelor fixe.

CAPITAL SOCIAL

Capitalul social statutar la 31 decembrie 2018 si 2017 este urmétorul:

Cifre statutare

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Valoare Valoare

Numar de nominala Numar de nominala
ACTIONARI actiuni RON (mii) % actiuni RON (mii) %
ALRO SA 81.595.860 485.495 99,4026 81.595.860 485.495 99,4026
Persoane fizice 487.778 2.902 0,5942 488.354 2.906 0,5949
Alte societati 2.565 15 0,0031 1.989 12 0,0024
Total 82.086.203 488.413 100% 82.086.203 488.413 100%

Principalul actionar al Alum S.A. este Alro S.A. detinuta de Vimetco N.V.

TMPRUMUTURI

in data de 17 mai 2018, Alum a incheiat un contract de credit in valoare de 20 milicane USD cu Black
Sea Trade and Development Bank si un contract de credit in valoare de 5 milicane USD cu Garanti Bank
Romania. Scopul acestor facilitati de credit este finantarea programului de investitii al Societatii si vor fi
rambursate in 7 rate semi-anuale, cu o pericada de gratie de 2 ani. La 31 decembrie 2018 suma trasa din
aceste imprumuturi era de 15.000 mii USD.

Imprumuturile bancare ale Societatii au scadenta in anul 2023. in 2018, ratele dobanzilor au variat intre
5,62% si 6,39%.

Pentru expunerea Societatii la riscul de dobanda, a se vedea Nota 30.

Conform contractelor de imprumut curente, Societatea este supusa anumitor conditii restrictive. Aceste
conditii solicita Societatea, printre altele, sa mentina un nivel minim sau maxim pentru anumiti indicatori
financiari incluzand: datorii financiare in raport cu EBITDA (rezultat inainte de impozitare, de alte castiguri
si pierderi financiare, de amortizare si depreciere) si lichiditatea curenta.

La 31 decembrie 2018, Societatea s-a incadrat in toti indicatorii financiari impusi in contractele de
finantare.

Imprumuturile Societatii sunt garantate cu creante in valoare de 7.264 mii RON, conturi curente deschise
la banci (a se vedea Nota 11), imobilizari corporale (terenuri, cladiri, echipamente) in valoare de 109.585
mii RON si cu stocuri in valoare de 153.238 mii RON.

De asemenea, in 2018 sunt in derulare doud contracte de leasing financiar avand ca obiect

buldoexcavatoare cu termen de leasing de 3 ani. Valoarea contabild netd a activelor achizitionate prin
leasing financiar la 31 decembrie 2018 este de 822 mii RON (31 decembrie 2017: 1.152 mii RON).
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iMPRUMUTURI (continuare)

31 Decembrie,

31 Decembrie,

2018 2017
imprumuturi pe termen lung
jmprumuturi de la banci pe termen lung 59.953 -
imprumuturi de la banci pe termen lung, total 59.953 -
Leasing financiar 99 292
Total imprumuturi si leasing financiar pe termen lung 60.052 292
Imprumuturi pe termen scurt
Por;iunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 300 -
Imprumuturi de la banci pe termen scurt, total 300 -
Leasing financiar 193 470
Total imprumuturi si leasing financiar pe termen scurt 493 - 470
Total imprumuturi si leasing financiar 60.545 762

Sumele minime de plata pentru leasing sunt urméatoarele:

31 Decembrie,

31 Decembrie,

2018 2017
Rate de leasing cu maturitatea:
in mai putin de 1 an 198 485
intre 1 si 5 ani 100 298
Total rate de leasing 298 783
Mai putin: dobanda viitoare 6 21
Valoarea prezenta a obligatiilor de leasing 292 762
din care:
Obligatii de leasing pe termen scurt (mai putin de 1 an) 193 470
Obligatii de leasing pe termen lung (intre 1 si 5 ani) 99 292

OBLIGATIA PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE
Planurile de contributii definite

Angajatii Societatii sunt membri ai unui plan de beneficii la pensionare si incepand cu 1 ianuarie 2008 se
pot inscrie in mod voluntar (obligatoriu pentru angajatii sub 35 de ani) la fonduri de pensii private.
Societatea contribuie cu un procent specific din costurile salariale la schema de beneficii la pensionare
pentru a finanta beneficiile. Singura obligatie a Societétii cu privire la planul de beneficii la pensionare
este de a plati contributiile specifice pe perioada in care persoanele respective sunt angajate.

Societatea a facut plati pentru un plan de pensii facultativ cu contributii determinate pentru angajatii care
au lucrat pentru Societate in perioada de raportare. Planul de pensii cu contributii determinate este
administrat de entitati distincte, iar contributia facuta de Societate a fost sub forma unor sume per
angajat, platite lunar. La data de raportare Societatea a recunoscut datoria neactualizata (cheltuiala
preliminata) dupa deducerea oricarei contributii deja platite, precum si cheltuiala inregistrata in timpul
anului, obligatia legala si constructiva a Societatii fiind limitata la sumele cu care contribuie la acest plan
de pensii.
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OBLIGATIA PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE {continuare)

Contributiile la planuri cu contributii determinate
31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
Cheltuieli cu asigurarile sociale - 5.542
Alte cheltuieli la planuri de pensie cu contributii determinate 693 417

Planurile de beneficii definite

n conformitate cu Contractul Colectivde Munc3, la pensionarea la limita de varsta sau pe caz de boal3,
angajatii beneficiaza de un bonus la pensionare calculat pe baza vechimii care variazé intre 1 i 6 ani.

Cele mai recente evaludri actuariale ale activelor planului ale valorii curente a obligatiilor de beneficii
definite au fost efectuate la 31 decembrie 2018 de catre un evaluator independent. Valoarea curenta a
obligatiei de beneficii definite si costul serviciului curent si costul serviciului trecut au fost evaluate

utilizand metoda unitatii de credit proiectata.
Principalele ipoteze utilizate in scopul evaluérilor actuariale au fost urmatoarele:

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
Rata estimat a cresterii salariale (%) 4,22 4,21
Viteza de rotatie (%) 5,11 4,19
Rata estimata a inflatiei (%) 2,72 2,73

Sumele recunoscute in contul de profit si pierdere cu privire la planurile de beneficii definite sunt

urmatoarele:

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
Recunoscute in P&L
Costul serviciilor curente 448 380
Dobanzi aferente obligatiilor 142 103
Beneficii platite (371) (339)
Recunoscute in OCI
Castiguri actuariale recunoscute in cursul anului 307 514
Total 526 659
Suma inclusa in bilant, provenitd din obligatia Societatii cu privire la planul de beneficii definite este
urmatoarea:
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Deschiderea obligatiei de beneficii definite 3.507 2.848
Costul serviciilor curente 448 380
Costul dobanzilor 142 103
(Castiguri)/pierderi actuariale 307 514
Beneficii platite (371) (339)
Total 4.033 3.507
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PROVIZIOANE

Compania a inregistrat provizion pentru cheltuielile viitoare discountate pentru reabilitarea haldei de slam.
Provizionul pentru reabilitare reprezintd valoarea prezenta a costurilor posibile a apérea in 2023 cand
halda de slam va trebui fie inchisa fie extinsa.

Acest provizion a fost creat pe baza estimérilor facute de specialisti din cadrul ALUM cu experientd in
domeniu. Ipotezele au fost facute pe baza mediului economic actual, managementul considerand ca sunt
0 baza rezonabild pentru evaluarea datoriilor viitoare.

Aceste estimari sunt revizuite regulat luandu-se in calcul orice modificéri substantiale ale ipotezelor. in
orice caz, costurile actuale de reabilitare vor depinde de preturile viitoare existente pe piatd pentru
lucréarile necesare pentru reabilitare si care vor reflecta conditiile pietei din momentul respectiv.

Mai mult, momentul reabilitérii va depinde de momentul in care depozitarea slamului in halda actuald nu
va mai fi rentabild din punct de vedere economic.

Rata de actualizare folositd Tn calculatia provizionului la 31 Decembrie 2018 este de 4,29% (2017:
4,02%).

In anut 2018, Societatea a constituit un provizion pe termen scurt in suma de 3.009 mii RON pentru
remuneratia angajatilor conform prevederilor Contractului Colectiv de Munca (la 31 decembrie 2017: 0).
Valoarea exacta si momentul acordarii primelor vor fi stabilite dupa aprobarea situatiilor financiare pentru
anul 2018.

Remunerarea
Reabilitare angajatilor
La 1 lanuarie 2017 20.674 -
Cresteri in timpul anului - -
Reduceri (2.864) -
Reevaluare 684 -
Utilizare - -
La 31 Decembrie 2017 18.494 -
La 1 lanuarie 2018 18.494 -
Cresteri in timpul anului 230 3.009
Reversari - -
Reevaluare 743 -
Utilizare - -
La 31 Decembrie 2018 19.468 3.009
Din care:
Curent 2018 - 3.009
Pe termen lung 2018 19.468 -
Curent 2017 - -
Pe termen lung 2017 18.494 -

51



17.

18.

ALUM S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

SUBVENTI

2018 2017
Sold la 1 ianuarie 2018 1.769 1.769
Cresteri Tn timpul anului 3.074 1.769
Venituri inregistrate in timpul anului in situatia
rezultatului global - -
Sold la 31 decembrie 4.843 1.769
Din care:
Pe termen scurt 323 -
Pe termen lung 4.520 1.769

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un proiect (SMIS
2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana.

Proiectul se deruleaza pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o valoare de 20,1 milioane
RON din care 12,6 milioane RON sunt cheltuieli eligibile (6,3 milioane RON reprezentdnd asistenta
financiard nerambursabild) si constd in achizitia de active corporale, respectiv echipamente pentru
cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminium (uscat si umed). In septembrie 2018 s-a
incheiat un act aditional prin care s-a prelungit durata proiectului cu 6 luni, pana in martie 2019.

n 2017-2018 au fost semnate contracte pentru cele trei echipamente in valoare totald de 3.638 mii EUR,
au fost plétite avansuri in valoare de 1.091 mii EUR si au fost deschise acreditive in valoare de 2.547 mii
EUR. In noiembrie 2018 lucrarile de montaj pentru toate cele trei echipamente au fost finalizate si au fost
demarate activitatile de pregatire a personalului si stabilire a parametrilor.

In 2018 Societatea a incasat fonduri nerambursabile in suma de 3.244 mii RON (2017: 1.598 mii RON).

Singurul indicator de realizare de urmdrit pana la finalizarea proiectului este numérul de personal din
departamentul de cercetare-dezvoltare care trebuie sé creasca cu 16 persoane pana pe 7 martie 2019.

La sfarsitul proiectului, trebuie indepliniti si anumiti indicatori de rezultat, respectiv cifra de afaceri si cota
de piatd. Acestia se raporteazd anual doar pentru informarea Autorititi de Management insa
realizarea/nerealizarea lor se verificd, cu consecintele de rigoare, la sfarsitul perioadei de durabilitate
respectiv in 2023.

FURNIZORI COMERCIALI $I ALTE DATORII

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Furnizori straini 7.099 4.036
Furnizori locali 41.953 49232
Datorii comerciale preliminate 2.860 1.794
Total 51.912 55.062

Detalii privind tranzactiile Societatii cu partile afiliate sunt prezentate in Nota 27.
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Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

ALTE DATORII CURENTE

31 Decembrie

31 Decembrie

2018 2017
Furnizori de mijloace fixe 5.942 5.817
Avansuri de la clienti ~ Nota 27 67.948 164.902
Salarii si contributii sociale 4.323 3.876
Impozit pe salarii 348 675
Alte taxe si impozite 71 119
TVA de plata 3.692 3.630
Alte datorii curente 1.084 474
Total 83.408 179.493

VENITURI

99% din veniturile Companiei sunt generate de vanzarile de alumina si hidrat, cea mai mare cantitate fiind

preluata de un singur client (v. Nota 27).

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la

31 Decembrie

2018 2017

Venituri din vanzare alumina si hidrat 875.101 634.689

Alte venituri 717 757

Total 875.818 635.446
COSTUL VANZARILOR

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
Energie, apa si gaz 191.022 147.918
Materii prime 493.671 370.683
Costuri de personal 37.097 30.892
Alte costuri de personal 3.258 2.896
Consumabile 14172 11.067
Amortizare 16.785 16.053
Servicii de la terti 5.205 4.077
Reparatii 10.133 4.430
Costuri de transport 2.012 634
Altele 1.294 1.288
Provizion pentru stocuri cu miscare lenta sau invechite (23) 15
Total 774.625 589.952

n 2018, Societatea a inregistrat cheltuieli cu beneficiile angajatilor reprezentand salarii si alte cheltuieli
salariale n situatia de profit si pierdere Tn suma totald de 58.130 mii RON (in 2017: 46.074 mii RON).
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COSTUL VANZARILOR (continuare)

In anul 2018, Cheltuielile cu personalul au crescut ca urmare a cresterii fondului de salarii in urma
negocierilor Contractului Colectiv de Munca si din cauza unor bonusuri de performanta acordate
personalului Societatii. Deasemenea in anul 2018, Societatea a constituit un provizion pe termen scurt in
suma de 3.009 mii RON pentru remuneratia angajatilor conform prevederilor Contractului Colectiv de
Munca (la 31 decembrie 2017: nil). Valoarea exacta si momentul acordarii primelor vor fi stabilite dupa
aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2018.

ALTE VENITURI OPERATIONALE

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017
Venituri din vanzari de certificate emisii CO2 - -
Alte venituri 2.193 1.652
Total 2.193 1.652

In categoria de alte venituri operationale sunt inregistrate in principal venituri din vanzarea de energie
electricd pentru cazanul Primériei ce asigurad Tncélzirea orasului, bonusuri pentru depasirea/scurtarea
perioadei de incarcare / descarcare bauxitd, venituri aferente concediilor medicale si chirii.

CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Energie, apa si gaz 64 46
Consumabile 1.109 1.130
Costuri de personal 14.919 10.986
Servicii de la terti 10.259 7.988
Asiguréri 740 1.029
Taxe si impozite 1.338 1.178
Amortizare 882 814
Alte cheltuieli administrative 4.582 3.402
(Descrestere)/crestere provizioane pentru creante incerte 12.719 (5.338)
Total 46.612 21.235

Mai multe detalii referitoare la miscarile provizioanelor sunt incluse in Nota 9.

ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

in categoria de alte cheltuieli operationale sunt inregistrate penalitati pentru neincadrarea in consumul
prognozat de energie electricA, penalitati rezultate din litigiul cu Fednav, penalitdti pentru
depasirea/scurtarea perioadei de incércare/descércare bauxite, cheltuieli aferente concediilor medicale
(2018; 3.024 mii RON; 2017: 1.206 mii RON).
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ALTE VENITURI $1 CHELTUIELI

(Profit)/pierdere din diferente de curs valutar

Pierdere din iesirea de active

Total

REZULTATE FINANCIARE, NET

Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Alte venituri financiare

Cheltuiala cu dobanzile

Dobandé discount provizion
Dobanda beneficii post pensionare
Comisioane bancare

Total

TRANZACTII CU ENTITATI AFILIATE

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
3.826 6.654
(392) (19)
3.434 6.635

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
936 2.049
14.541 -
97 -
(2.622) (2.205)
(743) (684)
(142) (103)
(709) (213)
11.358 (1.157)

Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. detinutd de Vimetco N.V. Netherlands detinuta la randul

ei de ViHolding N.V. (Netherland Antilles), o companie controlatd de MAXON LIMITED.

Entitatile afiliate reprezinta societati cu actionari comuni direct sau indirect, directori sau management. O
parte semnificativé a afacerilor Companiei este realizatd prin tranzactii cu entitétile afiliate iar rezultatul
acestor tranzactii este cel prezentat mai jos. Tranzactiile dintre entitatile afiliate sunt bazate pe acorduri

mutuale si este posibil s& nu se desfésoare intotdeauna in conditii normale de piata.

Principalele entitéfi afiliate ale Societdtii cu care a incheiat tranzactii in 2018 si 2017 sunt: Alro S.A..
Vimetco Extrusion S.R.L., Vimetco Power Romania SRL, Conef Gaz S.R.L., Vimetco Management S.R.L.
Romania, Centrul Rivergate S.R.L., Rivergate Fire S.R.L, Sierra Minerals Holdings Ltd., Global
Aluminium Ltd. Detaliile tranzactiilor dintre Societate si entitatile sale afiliate sunt prezentate mai jos.

Parte afiliata

Tip parte afiliata

Tip tranzactii

Alro S.A. Actionar Vanzare/cumpadrare de bunuri/servicii
Sierra Minerals Holding Ltd. Filiala Véanzare/cumparare de bunuri/servicii
Global Aluminium Ltd * Filiald Cesiune de creante

Vimetco Management Romania S.R.L.

Control comun

Cumpérare de bunuri/servicii

Vimetco Power

Control comun

Vanzare/cumpdarare de bunuri/servicii

Vimetco Extrusion

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri

Conef Gaz S.R.L.

Control comun

Cumparare de bunuri

Centrul Rivergate

Control comun

Vanzare/cumpéarare de bunuri/servicii

Rivergate Fire

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii
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TRANZACTII CU ENTITA]'I AFILIATE (continuare)

Anul incheiat la 31

Anul incheiat la 31

Véanziri de bunuri si servicii
Alro S.A.

Centrul Rivergate

Sierra Minerals Holding Ltd.
Vimetco Power

Vimetco Extrusion

Total

Decembrie Decembrie
2018 2017
602.843 526.549

36 35

88 3.252

- 1

2 2

602.969 529.840

Achizitii de bunuri si servicii

Anul incheiat la 31

Anul incheiat la

Alro S.A.

Centrul Rivergate

Rivergate Fire

Conef Gaz S.R.L.

Vimetco Management Romania S.R.L.
Sierra Minerals Holding Ltd.

Total

Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
30.138 19.441
3.110 4.236
2.897 -
166.705 129.472
780 781
240.273 191.412
443.903 345.341

31 Decembrie

31 Decembrie

Creante comerciale si alte creante, brute
Sierra Minerals Holding Ltd. (avansuri si creante)
Sierra Minerals Holding Ltd. **

Global Aluminijum Ltd *

Conef Gaz S.R.L.

Centrul Rivergate

Vimetco Power

Alro S.A.

Vimetco Extrusion

Total

2018 2017
249.636 251.101
1.059 3.035

- 28.518

- 82

4 4

3.153 3.153
366 299
254.218 286.191

*) In iunie 2011, Societatea a incheiat un contract de cesiune de creante cu Global Aluminium Ltd. BVI.
cu sediul social in Trinity Chambers, PO Box 4301, Road Town Tortola, British Virgin Islands, pentru
suma de 10.383.669 USD. In 2017, partea pe termen lung a acestui imprumut in suma 16.163 mii RON a
fost clasificata Tn situatiile financiare individuale drept alte active pe termen lung. Soldul la 31 decembrie
2017 in suma de 7.100.740 USD a fost incasat in luna mai 2018.

Dobénda conform contractului a fost Libor 12M + 4,5% pe an.

Soldul dobanzii de la 31 decembrie 2017

in valoare de 227.587 USD si dobanzile constituite in 2018 in valoare de 178,420 USD au fost incasate in

luna mai 2018.
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TRANZACTII CU ENTITATI AFILIATE (continuare)

**) Tn luna septembrie 2017, Societatea a incheiat un contract de fmprumut cu Sierra Mineral Holdings |
Limited, cu sediul social in Sea Meadow House, Blackburne Highway, Road Town Tortola, British Virgin
Islands, pentru suma de 1.400.000 USD pentru funerea in functiune a instalatiei de uscare. Dobanda
conform contractului este Libor 3M + 5% pe an. imprumutul va fi rambursat in 3 ani, in 8 rate trimestriale
egale Tncepand din luna iulie 2017, cu o perioadé de gratie de 1 an. Soldul la 31 decembrie 2018 este de
260 mii USD (2017: 780 mii USD), echivalentul a 1.059 mii RON (2017: 3.035 mii RON).

in umma testului de depreciere efectuat de catre CMF Consulting a rezultat la 31 Decembrie 2018 o
potentiald pierdere din creantele de la SMHL pentru care Compania a inregistrat provizion in sumé de
15.729 mii USD (64.073 mii RON) (2017: 13.177 mii USD (51.278 mii RON})).

Sumele ramase de platd nu sunt garantate si vor fi decontate in numerar. Nu au fost date sau primite nici
un fel de garantii.

31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017

Furnizori si alte datorii
Alro S.A. 89.190 195.904
Conef Gaz S.R.L. 479 -
Centrul Rivergate 306 -
Rivergate Fire 287 -
Vimetco Management Romania S.R.L. - -
Total 90.263 195.904

Remuneratie personal cheie
Remuneratia directorilor si a altor membri ai personalului cheie de conducere in cursul anului a fost de
2.047 mii RON (2017: 2.435 mii RON).

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Alte active imobilizate
Sierra Minerals Holding Ltd. - 1.012
Global Aluminium Ltd - 16.163
Total Alte active imobilizate - 17.175
imprumuturi acordate — termen scurt, IC
Sierra Minerals Holding Ltd. 1.059 2.024
Global Aluminium Ltd - 12.355
Total imprumuturi acordate — termen scurt, IC 1.059 14.378
imprumuturi acordate, IC — termen lung
1.059
Sierra Minerals Holding Ltd. 3.035

Global Aluminium Ltd 1.059 28.518
Total Imprumuturi acordate, IC - 31.553
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CASTIGURI PE ACTIUNE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

(Pierdere)/profit net atribuibil actionarilor 52.326 14.020

Numarul mediu ponderat de actiuni ordinare (mii) 82.086 82.086
(Piederi)/castiguri de baza si diluate pe actiune

(RON/actiune) 0,64 0,17

Dividende pe actiune in anul curent (RON/actiune) - -

INFORMATII PE SEGMENTE

Compania are un singur segment operational, productia si vAnzarea de alumind. Toate activele
operationale sunt situate in Romania.

Tabelul urmétor indica distributia vanzarilor Societétii pe piete geografice.

Anul incheiat la Anuf incheiat la

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Roménia 612.024 532.504
Uniunea Europeana 107.425 31.921
Téari europene non UE 113.586 57.910
Alte tari 42.783 13.111
Total 875.818 635.446

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Activitétile Societétii o expun la o varietate de riscuri financiare: riscul de piatad (care include riscul
valutar), riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul de gestionare a riscului general al societatii se
concentreaza pe imprevizibilitatea pietelor financiare si cauté s minimalizeze eventualele efecte adverse
in performanta financiara a societatii. Societatea nu utilizeaza derivative s acopere aceste riscuri.

Managementul riscului de capital

Obiectivele Entitatii in gestiunea capitalului includ continuitatea activitatii Societétii pentru a asigura
venituri pentru actionari si beneficii pentru alti actionari si mentinerea unei structuri optime a capitalului
pentru reducerea costului capitalului.

Conducerea Societatii revizuieste structura capitalului in mod regulat. Ca parte din aceasts revizuire
conducerea analizeaza costul capitalului si riscurile asociate cu fiecare clasa de capital. Ca s& mentina
sau sa ajusteze structura capitalului, Societatea poate s& ajusteze suma dividendelor plétite actionarilor,
s& Tnapoieze capitalul la actionari, s& emitd actiuni noi sau s& vanda active ca s reduca datoria.

In concordanta cu practica din industrie, Societatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de
indatorare. Acesta este calculat ca raport intre ,,datoriile nete" si ,,total capitaluri”. ,,Datoriile nete" sunt
calculate ca imprumuturi totale (incluzand imprumuturile pe termen scurt si pe termen lung prezentate in
situatia consolidata si individuala a pozitiei financiare), din care se scad numerarul si echivalentele de
numerar. ,, Total capitaluri” sunt calculate astfel: capitaluri proprii asa cum sunt prezentate in situatia
individuala a pozitiei financiare plus datoriile nete.
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GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE {continuare)

2018 2017
Total imprumuturi (Nota 14) 60.545 762
Mai putin: numerar si echivalente din numerar (Nota 11) 844 1.735
Datorii nete 61.389 2.497
Capitaluri proprii 307.473 255.405
Total capitaluri 368.862 257.902
Gradul de indatorare 17% 1%

Dupa cum se observa si din tabelul de mai sus, gradul de indatorare a crescut de la 1% la 17% la nivel
de Societate ca urmare a cresterii nivelului imprumuturilor in anul 2018, pe de-o parte, dar si datorita
reducerii numerarului si echivalentelor de numerar, pe de alta parte.

Riscul de piata

Activitatile Societatii o expun in principal riscurilor financiare de modificare in cursul de schimb, in ratele
dobénazilor si Tn preturile marfurilor.

Gestionarea riscului de schimb valutar

Societatea este expusa la riscul de schimb valutar deoarece o parte importanta din vanzarile de alumina
este raportata la USD, in timp ce o mare parte din cheltuielile sale de exploatare (precum cheltuielile cu
energia electrica, salariile, etc) sunt raportate la RON. Expunerea la riscul de schimb valutar deriva si din
faptul cad o mare parte din creantele Societatii sunt legate de USD sau EUR in timp ce datoriile sunt
denominate in RON si USD. Astfel entitatea se expune la riscul cé fluctuatiile ratelor de schimb RON /
USD vor afecta atét veniturile sale nete cat si pozitia financiard asa cum sunt exprimate in RON.

Expunerea Entitatii la schimbul valutar rezulta din:

e tranzactiile posibile, previzionate (vanzari/achizitii) exprimate in valuta;

¢ angajamente ferme exprimate Tn valuta si

» elemente monetare (in principal creante comerciale, datorii comerciale si imprumuturi) exprimate in
valuta.

Valorile contabile ale activelor monetare si ale datoriilor monetare ale Societdtii exprimate in valuta
strdina la data raportarii sunt urmatoarele:

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

EUR uUsD EUR UsD

'000 RON '000 RON '000 RON '000 RON

Total active circulante 8.572 50.158 14.999 73.984
Total active pe termen lung - - - 17.175
Total active 8.572 50.158 14.999 91.159
Total datorii pe termen scurt 7.631 4.683 8.710 2.455
Total datorii pe termen lung 99 59.953 292 -
Total datorii 7.730 64.636 9.002 2.455
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GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

Sensibilitatea la cursul de schimb valutar

Societatea este expusé in principal la Moneda Europeand si la Dolarul American. Tabelul urmétor
prezinta in detaliu sensibilitatea Societdtii la o crestere si scadere de 10% a Leului romanesc fata de
monedele corespondente. 10% reprezinta rata de sensibilitate utilizatd cand riscul valutei se raporteaza
la nivel intern personalului din conducere si reprezinté evaluarea conducerii privind posibila modificare in
ratele de schimb valutar.

Analiza sensibilitatii include doar elementele monetare scadente exprimate in valutd si modifici conversia
lor la sférsitul perioadei pentru o modificare de 10% in ratele valutare. Un numaér pozitiv indica o crestere
a profitului si a altor capitaluri acolo unde moneda operationala se intéreste fati de valuta corespondenta.

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017
EUR UsD EUR USb
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON '000 RON
Profit sau pierdere (84) 1.448 (600) (8.870)
Capitaluri proprii (71) 1.216 (504) (7.451)

Gestionarea riscului ratei dobénzii

Riscul ratei dobanzii al Societétii rezultd din imprumuturi. Imprumuturile emise la rate fluctuante expun
entitatea la riscul ratei dobanzii. Rata dobanzii pentru facilitétile sale de creditare existente se bazeaza pe
Rata Oferitd la Interbank Londra (LIBOR) pentru imprumuturiie in USD si pe ROBOR pentru
imprumuturile in RON.

Senzitivitatea Ja rata dobénzii

Analizele senzitivitatii prezentate mai jos au fost determinate pe baza expunerii la ratele dobanzii pentru
imprumuturile exprimate Tn RON si USD la data bilantului, modificarea stipulatd avand loc la inceputul
anului fiscal si mentindndu-se constantd pe fintreaga perioadd viitoare de raportare in cazul
instrumentelor care prezinta rate fluctuante.

Rata dobanzii pentru facilitdtile sale de creditare existente se bazeazi pe LIBOR pentru imprumuturile Tn
USD, pe EURIBOR pentru imprumuturile in EUR si pe ROBOR pentru imprumuturile in RON.

Daca ratele dobanzilor ar fi mai mari/mai scazute cu 1% si toate celelalte variabile ar fi mentinute
constante profitul Entitatii ar creste/scédea cu 600 mii RON (2017: 0). Acest fapt este in principal cauzat
de expunerea Entitatii la ratele de dob&nda din imprumuturile cu rat3 variabild exprimate in USD sau in
RON, exclusiv impactul in impozitul pe profit.

Expunerea companiei la variatia ratelor dobanzii pentru activele si datoriile financiare este detaliata in
sectiunea "Managementul riscului de lichiditate”.

Gestionarea riscului de credit

Riscul de creditare reprezinté riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sé nu execute obligatia
asumata, cauzéand Societétii o pierdere financiard. Societatea a adoptat politica de a tranzactiona doar cu
parti de incredere si obtinand garantii suficiente cand este cazul ca mijloace de a atenua riscul pierderilor
financiare din cauza neindeplinirii obligatiilor. Expunerea Societatii si evaluarea de creditare a partilor
sale sunt monitorizate permanent si valoarea totala a tranzactiilor incheiate este distribuitd partilor
aprobate.

Creantele sunt in principal legate de Alro (peste 90%). Compania este dependentd operational si
financiar de Alro, care este si compania mama.

Riscul de creditare rezultat din tranzactile cu banci si institutii financiare este gestionat de cétre
Departamentul Trezorerie. Investirea numerarului disponibil se face numai cu bancile autorizate, in limite
specificate. Limitele sunt stabilite pentru a reduce riscul de concentrare si pentru a reduce posibilele
pierderi financiare cauzate de neindeplinirea obligatiilor contractuale.

Expunerea maxima la riscul de credit este egald cu valoarea creantelor prezentate in bilant.
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GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
Riscul de lichiditate

Gestionarea prudentd a riscului de lichiditate implicd pastrarea de suficient numerar si valori
tranzactionabile, disponibilitatea finantarii printr-o sumé adecvata din facilitdti de creditare angajate
precum si capacitatea de a Tnchide pozitii de piatd. Conducerea monitorizeaza regulat previziunile de
rulare a rezervei de lichiditati si numerarul si echivalentele de numerar ale societétii.

in tabelul urmator sunt prezentate obligatiile financiare ale companiei bazate pe scadentele contractuale.
Sumele reprezinta fluxuri de numerar neactualizate bazate pe cea mai timpurie perioada necesara pentru
Companie sa faca platile.

Anul incheiat la 31 decembrie

2018
1-2 2-5 >5
Scadente <1an ani ani ani Total
Imprumuturi - 4,710 67.547 - - 72.257
Datorii comerciale 3.748 48.164 - - - 51.912
Total 3.748 52.874 67.547 - - 124.169
Anul incheiat la 31 decembrie
2017
1-2 2-5 >5
Scadente <1an ani ani ani Total
Imprumuturi - 485 298 - - 783
Datorii comerciale 813 54.249 - - - 55.062
Total 813 54.734 298 - - 55.845

Valoarea justa a activelor si pasivelor financiare

Conducerea considerd ca valorile contabile ale activelor si datoriilor recunoscute la cost amortizat in
situatiile financiare aproximeaza valorile juste.

Valoarea justa a activelor si pasivelor se determina astfel:
- valoarea justa a activelor si pasivelor cu termeni si conditii standard de tranzactionare pe piete
active si lichide este determinata prin referire la cotatiile de pe piaté;
- valoarea justd a altor active si pasive financiare se determind pe baza unor modele general
acceptate bazate pe fluxuri de trezorerie viitoare folosind preturile unei tranzactii observabile;
- valoarea justa a instrumentelor financiare derivate se calculeaza pe baza cotatiilor pe piata.

lerarhia valorii juste

Compania utilizeazd urméatoarea ierarhie pentru determinarea si prezentarea valorii juste a instrumentelor
financiare prin tehnica de evaluare:

Nivel 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau pasive identice

Nivel 2: alte tehnici pentru care toate intrérile care au un efect semnificativ asupra valorii juste Tnregistrate
sunt bazate pe date dintr-o piaté observabila, fie direct sau indirect

Nivel 3: tehnici care folosesc intrari care au un efect semnificativ asupra valorii juste inregistrate care nu
sunt bazate pe date dintr-o piatad observabila.

Entitatea a estimat ¢& valoarea justa a imprumuturilor si a leasingului financiar este egald cu valoarea lor

contabild, datoritd naturii scurte a imprumutului pentru imprumuturile pe termen scurt si a imprumuturilor
pe termen lung, pe baza faptului ¢ imprumuturile au dobanzi variabile.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, cu exceptia cazurilor in care se prevede altfel

30. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
Active si pasive financiare
31 Decembrie

2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 11.135 - - 11.135
Alte creante 4.533 - - 4.533
Numerar si echivalente de numerar 844 844 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 16.512 844 - 15.668
Pasive financiare
Imprumuturi pe termen lung 59.953 - - 59.953
Datorii comerciale 51.912 - - 51.912
Imprumuturi pe termen scurt 300 - - 300
TOTAL PASIVE FINANCIARE 112,165 - - 112.165

31 Decembrie

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 20.984 - - 20.984
Alte creante 16.422 - - 16.422
Numerar si echivalente de numerar 8.254 8.254 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 45.660 8.254 - 37.406
Pasive financiare
Imprumuturi pe termen lung - - - -
Datorii comerciale 55.062 - - 55.062
Imprumuturi pe termen scurt - - - -
TOTAL PASIVE FINANCIARE 55.062 - - 55.062

31. ANGAJAMENTE $I DATORIl POTENTIALE

Angajamente

ALUM S.A. are angajamente de investitii pentru anul 2019 in suma de 3.424 mii USD (2018: 2.796 mii
usD).

Societatea a incheiat diferite contracte la 31 decembrie 2018 pentru achizitionarea in 2019 de materii
prime, electricitate si alte materiale si consumabile, Tn suma de 26.384 mii EUR, 18.786 mii RON si,
respectiv, 151.245 mii USD (31 decembrie 2017: 11.903 mii EUR, 14.544 mii RON si, respectiv, 148,497
mii USD).
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ANGAJAMENTE $! DATORII POTENTIALE (continuare)

Angajamente (continuare)

La data bilantului Societatea mai avea urmatoarele angajamente legate de proiectul cofinantat prin
Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea European:
- acreditive deschise fn suma de 364 mii EUR (1.698 mii RON);
- numarul de personal din departamentul de cercetare-dezvoltare trebuie si creascd cu 16
persoane pana pe 7 martie 2019

La sfarsitul proiectului, trebuie Tndepliniti si anumiti indicatori de rezultat, respectiv cifra de afaceri si cota
de piatd. Acestia se raporteazd anual doar pentru informarea Autorititi de Management insi
realizarea/nerealizarea lor se verifics, cu consecintele de rigoare, la sfarsitul perioadei de durabilitate
respectiv in 2023.

Mai multe detalii sunt incluse in nota 17.

in anul 2016 Societatea a incheiat un contract de leasing operational avand ca obiect vehicule, cu
termene de leasing de pand la 5 ani. Cheltuiala cu leasingul operational recunoscuté in 2018 a fost in
suma de 174 mii RON (in 2017: 95 mii RON ).

Sumele viitoare minime de plata pentru contractele irevocabile de leasing operational sunt urmatoarele:

31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
n mai putin de 1 an 210 153
intre 1 si 5 ani 415 326
Total 625 479
Datorii potentiale
Litigii

La 31 decembrie 2018, Societatea era implicatd intr-un numar de actiuni in justitie rezultat din cursul
normal al activitdtii. Conducerea considerd ca aceste actiuni nu vor avea un impact negativ asupra
performantei financiare consolidate si a pozitiei financiare consolidate ale Societatii

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia
europeana. Astfel, legislatia fiscala este supusa diverselor interpretari si schimbari permanente, unele
dintre acestea putand fi retroactive. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite
aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare, dobanzi si penalitati, putand rezulta
sume semnificative. In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani.
Conducerea Societétii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

In conformitate cu prevederile emise de catre Ministerul Finantelor Publice in Romania, care
reglementeaza regimul fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei
impozitului pe profit la data inregistrarii lor in contabilitate, datorita naturii lor, in cazul in care Societatea
va schimba in viitor destinatia rezervelor (prin acoperire de pierderi sau distribuire cétre actionari),
aceasta va conduce la datorii suplimentare cu impozitul pe profit.
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32. ONORARIUL AUDITORILOR

In 2018 si 2017 Societatea a inregistrat urmatoarele cheltuieli cu auditul statutar si cu servicii de
asigurare, consultanta fiscala si alte servicii decat cele de audit:

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Cheltuieli cu auditul statutar 187 205
Alte servicii 16 17
Total 203 222

33. EVENIMENTE ULTERIOARE BILANTULUI

In ianuarie 2019, Alum a tras diferenta de 10 milioane USD din imprumuturile contractate in luna mai
2018 cu Black Sea Trade and Development Bank si Garanti Bank Romania (a se vedea si nota 14).
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RAPORTUL AUD!TORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii ALUM SA

Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii ALUM si ale filialelor saie (,Grupul”)
cu sediul social al societatii mama in Tulcea, str Isaccei, nr 82, identificata prin codul unic de
inregistrare fiscala 2360405, care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data de
31 decembrie 2018, contul de profit si pierdere consolidat, situatia consolidata a
modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si
alte informatii explicative (,,situatiile financiare").

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela si justa a
pozitiei financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2018, ca si a performantei financiare si
a fluxurilor de trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
(.Regulamentul (UE) nr. 537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,Legea 162/2017").
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate conform Codului etic al profesionistilor contabili emis
de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA),conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare consolidate in
Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada
curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor
financiare consolidate in ansambiu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu
emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care

auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie.
In consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la
evaluarea noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare
consolidate. Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate
pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra

situatiilor financiare consolidate anexate.

Ao dise G s

IModuflinfcareraud|tifd¥adresaaspectele

Glieie

Testarea deprecierii fondului comercial

Prezentarile Grupului Alum cu privire la fondul comercial, si a deprecierii aferente, sunt

incluse in Nota 6

Alum Grup trebuie sa realizeze cel putin
anual, si de cate ori exista indicatori de
depreciere, testarea pentru depreciere a
fondului comercial (in valoare de 75
milioane lei). Testarea pentru depreciere
se realizeaza la nivelul unei singure unitati
generatoare de numerar (UGN) - [a nivelul
Global Aluminium Ltd (in Sierra Leone).

Evaluarea indicatorilor de depreciere
pentru unitatea generatoare de numerar ia
in considerare surse diverse de informatie,
incluzand factori specifici mediului
economic. Industria producatoare de
aluminiu a suferit o perioada de declin
ciclic in ultimii ani, respectiv perioada
2013 - 2016, ceea ce a condus la
inchiderea de capacitati de productie si
amanarea de catre multi jucatoria
investiilor in aceasta industrie. In
consecinta, in perioadele precedente
Conducerea societatii a recunoscut o
depreciere a fondului comercial in valoare
de 26.256 mii RON.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

am implicat specialistii nostri in evaluare
pentru ne asista in evaluarea ipotezelor
cheie si a metodologiilor utilizate de catre
Grup in cadrul testului de depreciere a
fondului comercial (ex: verificarea
corectitudinii matematice al modelului
precum si conformitatea cu cerintele
Standardelor Internationale de Raportare
Financiara, rata de actualizare folosita
pentru actualizarea fluxurilor viitoare de
numerar ale fiecarei unitati generatoare
de numerar, ipotezele macroeconomice)
am analizat competentele, capabilitatile
si obiectivitatea evaluatorului extern

am analizat principalele ipoteze luate in
calcul la estimarea fluxurilor viitoare de
numerar (cum ar fi evolutia viitoare a
preturilor de vanzare, volumul productiei,
costuri si cheltuieli, modificari ale
capitalului circulant, etc.) prin analiza
consecventei ipotezelor cu evolutia
mediului economic specific, cu
informatiile disponibile despre piata si cu
planul de afaceri al Grupului.
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Testul anual de depreciere a fondului -
comercial este semnificativ pentru auditul
nostru intrucat necesita judecati si

estimari semnificative ale managementului
care se bazeaza pe ipoteze legate de

evolutia viitoare a conditiilor de piata din
Romania si Sierra Leone.

am verificat dacd anumite ipoteze au luat

n considerare sau nu riscurile asociate

fluxurilor de trezorerie, au inclus

variabilitatea potentiald a valorii si
perioadei de realizare a fluxurilor de
trezorerie si efectul aferent asupra ratei
de actualizare;

- am evaluat analiza de senzitivitate a
valorii recuperabile a unitatii generatoare
de numerar, pentru a cuantifica impactul
potential al modificarilor rezonabile in
ipotezele semnificative ale modelului;

- am evaluat acuratetea bugetelor si
estimarilor precedente ale
managementului prin comparatie cu
performanta actuala inregistrata in anul
curent fata de cea prongozata anterior;

- am testat acuratetea matematica a

modeluiui utilizat;

De asemenea, am evaluat masura in care
informatiile prezentate de Grup cu privire la
testul de depreciere a fondului de comert sunt
adecvate.

“Recunoasterea impozitului pe profit amanat

 Prezentarile Grupului Alum cu privire la impozitul pe profit amanat sunt incluse in Nota 7.

Creanta privind impozitul pe profit amanat  Procedurile noastre de audit s-au axat pe
are o importanta semnificativa pentru evaluarea ipotezelor-cheie ale conducerii cu
auditul nostru avand in vedere importanta  privire la recuperabilitatea creantei privind
pozitiei bilantiere la 31 decembrie 2018 impozitul pe profit amanat, cum ar fi

(de 44,38 milioane RON in situatia previziuni care stau la baza recunoasterii

consolidata a pozitiei financiare) si faptul
ca, pentru evaluarea recuperabilitatii
soldului, sunt necesare rationamente ale
conducerii, in special raportat la veniturile
impozabile previzionate, preconizandu-se

activului, inclusiv rezumate ale datelor de
expirare a pierderilor fiscale. Am evaluat
conformitatea cu planurile de afaceri pe
termen lung aplicate de conducere pentru
gestionarea si monitorizarea performantei

ca unele dintre acestea vor fi generate in
anii viitori.

activitatii. Specialistii nostri interni in aspecte
fiscale au fost implicati, daca a fost cazul, in
procedurile noastre de audit in domeniul
impozitarii curente si orice evaluari relevante
au fost luate in considerare la stabilirea
impactului in cadrul evaluarii noastre cu
privire la proiectiile privind profitul impozabil.
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in plus, avand in vedere rezultatele De asemenea, am evaluat caracterul adecvat
financiare inregistrate in cursul exercitiului  al informatiilor prezentate de grup cu privire
financiar, precum si proiectiile pentru la creanta privind impozitul pe profit amanat.

perioada urmatoare, Grupul a recunoscut
in cursul exercitiului o creanta
suplimentara priving impozitul amanat de
43 milioane RON aferenta pierderilor
fiscale inregistrate de filiala ei, Sierra
Mineral Holdings Ltd.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportu! administratorilor, dar nu includ situatiile financiare consolidate
si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte
informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate nu acopera alte informatii si
nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In fegatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate,
responsabilitatea noastra este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a
analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare
consolidate sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa
includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca
exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest
lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate care sunt lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila sa evalueze
abilitatea Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si
sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.
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Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate
de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra.
Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un
audit desfasurat in conformitate cu standardele I1SA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate
in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul

profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

» |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit
care sa raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

» Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazulin
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi
mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

» Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate

reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.
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» Obtinem suficiente probe de audit adecvate cu privire ia informatiile financiare ale
entitatilor sau activitatilor din cadru! Grupului pentru a exprima o opinie asupra situatiilor
financiare consolidate. Suntem responsabili pentru indrumarea, supravegherea si

efectuarea auditului la nivelul grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra
de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam (daca este
cazul) toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne
afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare consolidate din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Societatii de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de
24 aprilie 2018 pentru a audita situatiile financiare consolidate ale exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2018. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile
(prelungirea perioadei pentru care am fost numiti initial) si renumirile anterioare drept
auditori a fost de 6 ani (sase), acoperind exercitiile financiare incheiate de la 31 decembrie
2013 pana la 31 decembrie 2018.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolu! 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem
independenti fata de Societate pe durata auditului.



EY

Building a better
working world

Pe langa serviciile de audit statutar, am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta
servicii de proceduri convenite in legatura cu revizuirea documentatiei de monitorizare a
respectdrii conditiilor relevante ale schemei de ajutor de stat referitoare la cota redusd a
certificatelor verzi conform HG 495/2014.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Rom&hia

Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. 77

Nume Auditor / Partener: Alexandru Lupea Bucuresti, Romania
Inregistrat in Registrul Pubfic electronic cu nr. 273 22 martie 2019



ALUM S.A. S| FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

31 Decembrie 31 Decembrie

Nota 2018 2017
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizéri corporale 4 258.557 208.548
Imobilizéri necorporale 5 471 691
Fond comercial 6 75.003 71.650
Imprumuturi acordate pe termen lung 27 0 54.345
Creante cu impozitul amanat 7 44.382 54.671
Total active pe termen lung 378.413 389.905
Active circulante
Stocuri 8 173.321 135.208
Clienti 9 11.210 14.130
Alte creante 10 7.701 6.657
Impozit profit 7 - -
Numerar restrictionat 11 3.246 6.519
Numerar si echivalente de numerar 11 2.078 3.928
Total active circulante 197.556 166.442
Total active 575.969 556.348
CAPITALURI PROPRII $1 DATORII
Capital si rezerve
Capital social 12 488.413 488.413
Rezerve 13 46.959 47.782
Deficit acumulat (237.226) (302.797)
Capitaluri atribuibile proprietarilor Societatii 298.146 233.398
Total capitaluri proprii 298.146 233.398
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 14 50.953 10.632
Leasing 14 99 292
Obligatii privind beneficiile de pensionare 15 6.746 5.496
Provizioane 16 31.567 29.530
Subventii, termen lung 17 4.520 1.769
Alte datorii pe termen lung 1.405 449
Total datorii pe termen lung 104.290 48.168

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatji financiare consolidate
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ALUM S.A. §I FILIALELE
SITUATIA CONSAOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

31 Decembrie 31 Decembrie
Nota 2018 2017

Datorii curente
Furnizori 18 77.430 83.760
Imprumuturi 14 300 1.018
Leasing 14 193 470
Datorii cu impozitul curent 4.921 5.636
Provizioane 16 3.009 -
Subventii, termen scurt 17 323 -
Alte datorii curente 19 87.357 183.897
Total datorii curente 173.533 274.782
Total datorii 277.823 322.950
Total capitaluri proprii si datorii 575.969 556.348

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise de cétre conducere la 21 martie

2019.
A~ 7N y
Gheorghe Dobra Mihaela Duralia

Director General N Director Financiar

Notele atasate fac parte integrants din aceste situatii financiare consolidate
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ALUM S.A. SI FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

Nota
Venituri din contracte cu clienti 20
Costul vanzarilor 21
Profitul brut
Alte venituri operationale 22
Deprecierea imobilizérilor corporale 4
Cheltuieli administrative 23
Alte cheltuieli operationale
Total cheltuieli operationale
Alte castiguri si pierderi 24
Rezultat operational
Venituri financiare 25
Cheltuieli financiare 25
Rezultatul financiar net 25
Profit/(pierdere) inainte de impozitare
(Cheltuiald)/credit cu impozitul pe profit 7
Profitul/(pierderea) anului
Profit/(pierdere) atribuibil(a):
Proprietarilor Societatii
Media ponderaté a actiunilor ordinare pentru calculul
castigului de baza pe actiune
Castig de baza si diluat pe actiune 26

Alte venituri/(pierderi) globale, nete de impozit
Diferente de curs valutar la translatarea operatiunilor
in moneda straina™*

Modificari in estiméari privind beneficiile post-angajare”
Impozit amanat aferent beneficiilor post-angajare*
Alte venituri/(pierderi) globale, nete de impozit

Total rezultat global al anului

Anul incheiat la Anul incheiat Ia
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
927.867 709.851
(758.902) (588.028)
168.96
BSOS 121.823
3.460 4.926
6 3
(79.101) (65.263)
(3.507) (1.561)
(82.602) (66.821)
(2.746) (8.768)
87.077 51.160
2.325 4157
(6.191) (5.376)
(3.866) (1.219)
83.211 49,941
(27.840) 37.262
55.371 87.203
55.371 87.203
82.086 82.086
0,67 1,06
10.258 (8.376)
(930) (757)
49 82
9.377 (9.051)
64.748 78.152

*) elemente ce nu vor mai fi reclasificate in contul de profit si pierdere in viitor
**) elemente ce vor reclasificate in contul de profit si pierdere in viitor

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la 21 martie

2019. y i

Gheorghe Dobra
Director General .-

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatji financiare consolidate
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Mihaela Duralia
Director Financiar
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ALUM S.A. §I FILIALELE
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
Note 2018 2017
Fluxuri de numerar din activitati operationale
Profit/(pierdere) inainte de impozitare 83.210 49,942
Ajustari pentru:
Amortizarea activeior pe termen lung 36.337 39.307
Deprecierea imobiliz3rilor corporale 4 (6) (3)
Pierderea neta din vanzarea imobilizarilor
corporale (176) 1.352
Provizioane pentru clienti incerti 9 767 (405)
Provizioane pentru stocuri cu miscare lentd sau invechite 8 (23) 14
Provizioane 16 116 -
Modificarea obligatiei privind beneficiile la pensionare 15 3.009 69
Diferente curs valutar 2134 12.848
Venituri din dobanzi 25 (2.228) (4.148)
Cheltuieli cu dobanzile 25 4.702 4.516
127.843 103.491
Modificari in capitalul circulant:
(Crestere) clienii si alte creante (2.516) (5.407)
(Crestere stocuri (37.623) (13.182)
Crestere/(scadere) furnizori si alte datorii (96.845) 17.806
Numerar generat din operatiuni (9.141) 102.708
Impozit platit (16.579) (1.464)
Dobanzi platite (6.825) (2.518)
Numerar net din activititi operationale (32.545) 98.726
Fluxuri de numerar din activititi de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (81.527) (64.475)
Venituri din subventii 17 3.244 1.598
fmprumuturi colectate 27 55.068 (3.444)
Variatie numerar restrictionat 11 3.273 (6.075)
Dobanzi incasate 2.228 -
Numerar net din/(utilizat) in activitati de investitii (17.714) (72.396)
Flux de numerar din activititi de finantare
Numerar din imprumuturi 60.426 -
Rambursare imprumuturi (12.017) (23.433)
Numerar net utilizat in activititi de finantare 48.409 (23.433)
Crestere/(descrestere) netd numerar si echivalente de numerar (1.850) 2.897
1"
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 3.928 1.031
1
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului 2.078 3.928

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pentru a fi emise de cétre conducere la 21 martie

2019. —
{rr' 2 L//
4 ?) -

GheorgﬁEDd'b'rﬁ " Mihaela Duralia
Director General| Director Financiar

Notele éta$ate fac parte integranté din aceste situatii financiare consolidate
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ALUM S.A. Sl FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

INFORMATII GENERALE

a) Societatea mama

ALUM S.A. (sau “Societatea”) este o societate pe actiuni organizatéd conform legislatiei roméanesti.
Societatea a fost Infiintatd in martie 1972, ALUM S.A. Tulcea fiind cel mai mare producétor de alumina

calcinatd din Romania.

Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. detinutd de Vimetco N.V. Netherlands detinuta la randul
ei de ViHolding N.V. (Netherland Antilles), o companie controlatd de MAXON LIMITED.

Activitatea principald este procesarea hidrometalurgicad a bauxitei pentiru a obtine oxidul de aluminiu,
materia prima pentru obtinerea aluminiului.

Procesul de productie si produsele societati au fost certificate in conformitate cu standardele
internationale pentru asigurarea calitatii.

Sediul central al Societétii mama se afla in Tulcea, str. Isaccei nr. 82, judetul Tulcea, Romania.

Alum este listata la Bursa de Valori Bucuresti, segmentul AeRO. Preturile pe actiune pot fi analizate dupa
cum urmeazé:

2018 2017
- pret minim 1,00 0,79
- pret maxim 2,98 1,675
- pret mediu 1,99 1,23
Evolutia numarului mediu de angajati ai Societétii mama a fost urméatoarea:

2018 2017
Numér mediu de angajati 765 725

b) Filiale

La 1 mai 2011 Alum a achizitionat de la Vimetco N.V., entitate afiliatd, 100% din societatea de investitii
Global Aluminum Ltd. ale carei active includeau 100% din actiunile unei mine de bauxitd din Sierra
Leone, Sierra Minerals Holding | Ltd. si 100% din actiunile Bauxite Marketing Ltd.

Cumparatd de Vimetco N.V. in 2008, mina de bauxitd din Sierra Leone, cu o resursd de baza de
aproximativ 31 milioane de tone de bauxitd, a produs 1.938.461 tone Tn 2018 (2017: 1.787.716 tone).
Mina de bauxitd asigura necesarul de materii prime pentru rafindria de alumina (Alum S.A.) in Roméania.
Evolutia numarului mediu de angajati ai Filialei a fost urmatoarea:

2018 2017

Numar mediu de angajati 550 468

Alum S.A. si filialele sale vor fi denumite in continuare "Grupul”.
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ALUM S.A. $I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI $I REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA

Mai jos sunt prezentate standardele noi, amendamentele si interpretarile standardelor existente adoptate
incepand cu 1 ianuarie 2018 si efectul acestora in intocmirea situatiilor financiare ale Grupului pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2018.

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Grupul le-a aplicat in aceste situatii financiare:

Grupul a adoptat urmatoarele standarde noi si amendamente la standarde, inclusiv amendamente ce
afecteaza alte standarde, cu data aplicarii pentru prima data la 1 ianuarie 2018:

IFRS 9 Instrumente financiare

IFRS 9 Instrumente financiare inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare pentru
perioade anuale incepand cu 1 ianuarie 2018, adunand laolalta toate cele trei aspecte ale contabilitatii
pentru instrumentele financiare: clasificarea si evaluarea; deprecierea si contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Grupul a luat in considerare exceptarea prevazuta la aliniatul 7.2.15 al IFRS 9 pentru retratarile aferente
perioadelor anterioare in ceea ce priveste cerintele de clasificare si evaluare (inclusiv deprecierea)
stipulate de IFRS 9. In consecinta, perioadele comparative nu au fost retratate. De asemenea, in urma
analizei efectuate de Grup, nu a rezultat un impact din adoptarea IFRS 9 de natura sa necesite retratarea
rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul reportat.

(a) Clasificare si evaluare

Initial Grupul evalueaza un activ financiar la valoarea sa justa plus costurile de tranzactionare, in cazul
unui activ financiar care nu este evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Conform IFRS 9, instrumentele financiare atasate unei datorii sunt ulterior evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere (FVPL), costul amortizat, sau la valoarea justa prin rezultatul global (FVOCI).
Clasificarea se bazeaza pe doua criterii: modelul de business al Grupului pentru gestionarea activelor; si
daca fluxurile de trezorerie contractuale ale instrumentelor reprezinta "doar plati de principal si dobanda”
la valoarea principalului neplatita ("criteriul SPPI").

Noua clasificare si evaluare a activelor financiare atasate unei datorii se efectueaza dupa cum urmeaza:

- Instrumente de datorie la costul amortizat pentru activele financiare care sunt pastrate in cadrul unui
model de business cu obiectivul de a pastra activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie
contractuale ce indeplinesc criteriul SPPI. Aceasta categorie include Creantele comerciale si alte creante,
precum si Imprumuturile acordate pe termen lung.

- Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere cuprind instrumente derivate.

Evaluarea modelelor de business ale Grupului s-a efectuat de la data aplicarii initiale, 1 ianuarie 2018, iar
managementul a stabilit ca nu este necesara reclasificarea pentru aceste instrumente.

Contabilitatea pentru datoriile financiare ale Grupului ramane in mare parte aceeasi ca si cea de sub
prevederile IAS 39.

(b) Depreciere

Adoptarea IFRS 9 a schimbat contabilitatea Grupului in ceea ce priveste pierderile din depreciere pentru
activele financiare, inlocuind abordarea pierderilor suportate conform IAS 39 cu abordarea prospectiva a
pierderilor preconizate din creditare (ECL).

IFRS 9 cere ca Grupul sa inregistreze un provizion pentru pierderile preconizate din creditare pentru toate

imprumuturile si alte active financiare atasate datoriilor care nu sunt detinute la valoare justa prin profit
sau pierdere.
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ALUM S.A. $I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI Sl REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Grupul le-a aplicat in aceste situatii financiare
{continuare)

Pentru creantele comerciale, pierderile preconizate se bazeaza pe diferenta dintre fluxurile de trezorerie
contractuale datorate in conformitate cu contractul si toate fluxurile de trezorerie pe care Grupul se
asteapta sa le primeasca. Pierderea este apoi actualizata cu o aproximare a ratei dobanzii efective initiale
a activului.

Pentru Activele contractuale si Creantele comerciale si alte creante, Grupul a aplicat abordarea
simplificata a standardului si a calculat pierderile preconizate din creditare in baza pierderilor de credit
anticipate pe durata de viata. Grupul a stabilit o matrice a provizioanelor ce se bazeaza pe experienta
pierderilor din creditare istorice ale Grupului, ajustate pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si
mediului economic.

Pentru alte active financiare (Imprumuturile pe termen lung de primit), pierderile preconizate din creditare
se bazeaza pe pierderile la 12 luni sau pe toata durata de viata a instrumentului, in functie de evolutia
riscului de credit de la data acordarii pana la data bilantului. Pierderile preconizate din creditare la 12 luni
sunt partea din pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata ce rezulta din evenimente de
neindeplinire pe un instrument financiar ce sunt posibile intr-o perioada de 12 luni de la data raportarii. Cu
toate acestea, cand exista o crestere semnificativa a riscului creditului de la recunoasterea initiala,
provizionul se va baza pe pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata. In urma analizei
efectuate de Grup, nu a rezultat un impact material.

IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii

- IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii, emis in mai 2014 si apoi modificat in aprilie 2016. IFRS 15
stabileste un model in cinci pasi pentru a inregistra veniturile rezultate din contractele cu clientii. In
conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute in suma care reflecta contraprestatia la care o
entitate se asteapta sa aiba dreptul in schimbul transferului de bunuri sau servicii catre un client.

Grupul a adoptat IFRS 15 utilizand metoda efectului cumulativ, care presupune ca efectul aplicarii initiale
a standardului sa fie recunoscut la data aplicarii initiale (adica 1 ianuarie 2018). In urma analizei efectuate
de Grup, nu a rezultat un impact material din adoptarea IFRS 15 de natura sa necesite retratarea
rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul reportat.

Vanzari de bunuri

Pana la 31 decembrie 2017, venitul a fost evaluat la valoarea justa a contraprestatiei primite sau a
creantei. Veniturile erau reduse cu retururi estimate de la clienti, rabaturi si alte reduceri similare.

In mod specific, veniturile din vanzarea de bunuri se recunosteau atunci cand bunurile au fost livrate si
titlul de proprietate legala s-a transferat.

in conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra
bunurilor. Grupul livreaza bunuri (in principal alumina calcinata, hidroxid de aluminiu, bauxita) in conditii
contractuale bazate pe conditii de livrare acceptate la nivel international (INCOTERMS). Momentul in
care clientul obtine controlul asupra bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasi pentru
majoritatea contractelor Grupului conform IFRS 15, la fel ca si conform 1AS 18.

Grupul a concluzionat ca venitul ar trebui recunoscut la un moment in timp, moment in care controlul
activului este transferat clientului, anume in general la livrarea bunurilor.

La adoptarea IFRS 15, Grupul a avut in vedere urmatoarele:
Consideratii legate de actiunea in nume propriu si cea in calitate de intermediar
In conformitate cu IFRS 15, evaluarea se bazeaza pe criteriul daca Grupul controleaza bunurile specifice

inainte de a le transfera clientului final, mai degraba decat daca are expunere la riscuri si recompense
semnificative asociate vanzarii de bunuri.
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ALUM S.A. Si FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Grupul le-a aplicat in aceste situatii financiare
(continuare)

Grupul a concluzionat ca actioneaza in nume propriu in toate relatiile contractuale de vanzari, deoarece
este prestatorul principal in toate contractele de venituri, are dreptul de a stabili pretul si este expus
riscurilor aferente stocurilor.

Recunoasterea veniturilor din obligatii de prestare distincte

Grupul a analizat contractele sale cu clientii pentru a-si determina toate obligatiile de prestare, si nu a
identificat nici o noua obligatie de prestare care ar trebui contabilizata distinct in conformitate cu IFRS 15.

Prestarea de servicii

Grupul presteaza diverse servicii ocazional si ca activitati secundare. Venitul este evaluat la valoarea
asteptata a contraprestatiei primite sau de primit. In conformitate cu IFRS 15, contravaloarea totala din
contractele de servicii se aloca tuturor serviciilor pe baza preturilor lor de vanzare individuale. Preturile de
vanzare individuale se stabilesc pe baza preturilor de lista la care Grupul presteaza serviciile respective
in tranzactii separate. Pe baza evaluarii Grupului, valoarea asteptata si preturile de vanzare individuale
ale serviciilor sunt in mare masura similare. Prin urmare, aplicarea IFRS 15 nu are ca rezultat diferente
semnificative privind momentul recunoasterii veniturilor pentru aceste servicii.

Cerintele de recunoastere si evaluare din IFRS 15 sunt de asemenea aplicabile pentru recunoasterea si
evaluarea oricaror castiguri sau pierderi rezultate din cedarea activelor nefinanciare (cum ar fi activele
fixe si imobilizarile necorporale), atunci cand aceasta cedare nu este in cursul normal al afacerii. Cu toate
acestea, la tranzitie, efectul acestor modificari nu este semnificativ pentru Grup.

Amendamente la IFRS 2: Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni

Modificarile prevad cerintele de contabilizare a efectelor conditiilor necesare pentru a intra in drepturi si a
efectelor conditiilor revocabile de intrare in drepturi asupra evaluarii platilor pe baza de actiuni decontate
in numerar, a tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni cu caracteristica de decontare neta a obligatiilor de
impozitare la sursa, precum si pentru modificarile aduse termenilor si conditiilor aplicabile unei plati pe
baza de actiuni care schimba clasificarea tranzactiei din tranzactie cu decontare in numerar in tranzactie
cu decontare prin emiterea de instrumente de capitaluri proprii. Aceste amendamente nu au un impact
asupra situatiilor financiare ale Societatii.

IFRS 4: Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare impreuna cu IFRS 4 Contracte de asigurare
(modificari)

Modificarile se refera la preocuparile generate de implementarea noului Standard privind instrumentele
financiare, IFRS 9, inainte de implementarea noului standard privind contractele de asigurare pe care
Consiliul il dezvolta pentru a inlocui IFRS 4. Modificarile introduc doua optiuni pentru entitatile care emit
contractele de asigurare: exceptare temporara de la aplicarea IFRS 9 si o abordare de tip suprapunere
care ar permite entitatilor care emit contracte din sfera de aplicare a IFRS 4 sa reclasifice, din contul de
profit si pierdere in cadrul altor elemente ale rezultatului global, unele din veniturile si cheltuielile generate
de activele financiare desemnate. Aceste amendamente nu au un impact asupra situatiilor financiare ale
Grupului.

Amendamente la IAS 40: Transferuri catre Investitii imobiliare

Amendamentele clarifica momentul cand o entitate ar trebui sa transfere imobilul, inclusiv cel aflat in
constructie sau dezvoltare, in interiorul sau in afara investitiei imobiliare. Amendamentele prevad ca o
modificare a utilizarii apare cand imobilul corespunde, sau inceteaza sa corespunda, definitiei de
investitie imobiliara si cand exista dovezi ale schimbarii utilizarii. O simpla schimbare a intentiilor
conducerii de utilizare a unui imobil nu ofera dovezi privind modificarea utilizarii. Aceste amendamente nu
au niciun impact asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului.
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APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde si interpretari in vigoare in 2018, pe care Grupul le-a aplicat in aceste situatii financiare
(continuare)

Interpretarea IFRIC 22 Tranzactiile in valuta si Sume in Avans

Interpretarea clarifica faptul ca, pentru determinarea cursului spot de schimb care sa se utilizeze la
recunoasterea initiala a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau parte a acestuia) la
derecunoasterea unui activ nemonetar sau pasiv nemonetar privind sumele in avans, data tranzactiei
este data la care o entitate recunoaste initial activul sau pasivul nemonetar reprezentat de plata in avans.
Daca exista mai multe plati sau incasari in avans, atunci entitatea trebuie sa stabileasca o data a
tranzactiilor pentru fiecare plata sau incasare a sumei in avans. Practica Grupului a fost conforma cu
Interpretarea si prin urmare ea nu are niciun efect asupra situatiilor financiare consolidate.

Imbunatatiri Anuale ale IFRS ~ Ciclul 2014 - 2016

Imbunatatirile nu au impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului. Aceste
imbunatatiri anuale sunt o colectie de amendamente la IFRS-urile:

- IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara: Aceasta
imbunatatire elimina exceptarile pe termen scurt cu privire la informatile de furnizat cu privire la
instrumentele financiare, beneficiile angajatilor si entitatile de investitii, aplicabile pentru entitatile care
adopta pentru prima data Standardele Internationale de Raportare Financiara.

- IAS 28 Investiti in entitatile asociate si in asocierile in participatie: Modificarile clarifica faptul ca
alegerea de a evalua la valoarea justa prin contul de profit si pierdere o investitie intr-o entitate asociata
sau intr-o asociere in participatie care este detinuta de o entitate care reprezinta o asociere in
participatiune sau de o alta entitate care se califica, este disponibila pentru fiecare investitie intr-o entitate
asociata sau intr-o asociere in participatie pentru fiecare investitie in parte, la recunoasterea initiala.

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

- Cadrul conceptual in standardele IFRS. IASB a emis Cadrul Conceptual revizuit pentru Raportare
financiara la 29 martie 2018 (nu a fost inca adoptat de UE). Cadrul Conceptual stabileste un set
cuprinzator de concepte pentru raportare financiara, stabilirea standardelor, indrumare pentru cei care
intocmesc situatii financiare in elaborarea politicilor contabile consecvente si asistenta pentru utilizatori in
intelegerea si interpretarea standardelor. De asemenea, IASB a emis un document anexat separat,
Modificari ale Referintelor la Cadrul Conceptual in standardele IFRS, care stabileste modificarile
standardelor afectate cu scopul sa actualizeze referintele Cadrului Conceptual revizuit. Obiectivul
documentului este de a sprijini tranzitia la Cadrul Conceptual revizuit pentru entitatile care dezvolta politici
contabile folosind Cadrul Conceptual cand niciun standard IFRS nu se aplica pentru o anumita tranzactie.
Pentru cei care intocmesc situatii financiare si dezvolta politici contabile in baza Cadrului Conceptual,
documentul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020.

- IFRS 16 Contractele de leasing, emis la 13 ianuarie 2016 produce efecte pentru perioade anuale
incepand la sau dupa data de 1 ianuarie 2019 (se permite aplicarea anticipata, dar nu inainte ca entitatea
sa aplice IFRS 15). IFRS 16 stabileste principiile pentru recunoasterea, evaluarea si prezentarea
informatiilor privind contractele de leasing si impune ca utilizatorul de leasing sa contabilizeze toate
leasing-urile intr-un singur model inclus in bilant, similar contabilitatii leasing-urilor financiare conform IAS
17. Standardul include doua scutiri de la recunoastere pentru utilizatorii de leasing — leasing-uri de active
cu valoare mica si cele pe termen scurt. Un utilizator de leasing poate alege sa aplice standardul folosind
fie abordarea retrospectiva completa, fie cea retrospectiva modificata. Contabilitatea locatorului conform
IFRS 16 este substantial neschimbata de contabilitatea actuala conform IAS 17.

Grupul intentioneaza sa aplice IFRS 16 incepand cu 1 ianuarie 2019, folosind metoda retrospectiva
modificata. Prin urmare, efectul cumulat al adoptarii IFRS 16 va fi recunoscut ca o ajustare asupra
soldului initial rezultat reportat la 1 ianuarie 2019, fara a se face restatement a informatiilor comparative.

22



ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI S| REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

Acestea vor aplica IFRS 16 pentru toate contractele existente inainte de 1 ianuarie 2019, clasificate ca
leasing conform IAS 17 si IFRIC 4.

Grupul va alege sa aplice exceptarea propusa de standard pentru contractele de leasing cu o durata mai
mica de 12 luni de la data aplicarii initiale si pentru contractele de leasing pentru active cu valoare mica.
Grupul va recunoaste active si datorii noi pentru contracele de leasing operational pentru autovehicule,
terenuri si echipamente (a se vedea Nota 31). Natura cheltuielilor aferente acestor contracte de leasing
se va schimba acum datorita faptului ca Grupul va recunoaste o cheltuiala cu amortizarea dreptului de
utilizare a activului si o cheltuiala cu dobanda aferenta datoriei de leasing.

Anterior, Grupul a recunoscut cheltuiala cu leasingul operational liniar pe toata durata contractului si au
recunoscut un activ sau o datorie numai in cazul in care a existat o diferenta temporara intre platile de
leasing si cheltuiala recunoscuta.

Bazandu-se pe informatiile disponibile la momentul actual, Grupul estimeaza ca va recunoaste la 1
ianuarie 2019 datorii suplimentare cu leasingul si active in suma de 2.745 mii RON.

- IFRS 17 Contractele de asigurare. Standardul emis pe 18 mai 2018, produce efecte pentru perioade
anuale incepand la sau dupa data de 1 ianuarie 2021, permitandu-se aplicarea anticipata daca atat IFRS
15 Veniturile din contracte cu clientii, cat si IFRS 9 Instrumente financiare au fost aplicate. Standardul nu
a fost inca aprobat de UE. IFRS 17 Contractele de asigurare stabileste principii pentru recunoasterea,
evaluarea si prezentarea de informatii privind contractele de asigurare emise. Acesta impune, de
asemenea, aplicarea de principii similare contractelor de reasigurare detinute si contractelor de investitii
cu caracteristici de participare discretionara emise. Obiectivul este de a se asigura ca entitatile prezinta
informatii relevante intr-o maniera ce reprezinta fidel acele contracte. Aceste informatii ofera o baza
pentru utilizatorii situatiilor financiare de a evalua efectul pe care contractele ce intra in domeniul de
aplicare al IFRS 17 le au asupra pozitiei financiare, performantelor financiare si fluxurilor de numerar ale
unei entitati. Acest standard nu se aplica Grupului.

- Amendamente la IFRS 3 Combinari de intreprinderi, emise pe 22 octombrie 2018 (neadoptate inca de
UE), menite sa imbunatateasca definitia unei intreprinderi si sa ajute entitatile sa determine daca o
tranzactie ar trebui incadrata ca o combinare de intreprinderi sau ca o achizite de active.
Amendamentele clarifica faptul ca pentru a se incadra ca o intreprindere, un set de activitati si active
dobandite trebuie sa includa cel putin o contributie si un proces de fond care impreuna contribuie
semnificativ la capacitatea de a crea rezultate; restrange definitile unei intreprinderi si ale rezultatelor,
concentrandu-se asupra bunurilor si serviciilor furnizate clientilor si eliminand trimiterea catre o capacitate
de reducere a costurilor; adauga indrumari si exemple ilustrative pentru a ajuta entitatile sa evalueze
daca a fost dobandit un proces de fond; sa elimine aprecierea cum ca participantii pe piata sunt capabili
sa inlocuiasca orice aport sau procese care lipsesc si sa continue sa produca rezultate; si sa adauge un
test de concentrare optional care permite o evaluare simplificata a faptului ca un set de activitati si active
dobandite reprezinta o intreprindere. Modificarile se aplica prospectiv franzactiilor sau altor evenimente
care au loc la sau dupa data primei aplicari.

- Amendamente la IFRS 9 Caracteristici de plata anticipata cu compensare negative au fost emise pe 18
mai 2018 (in vigoare pentru perioade de raportare anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 cu
aplicare anticipata permisa). Amendamentul accepta active financiare cu caracteristici de plata anticipata
ce permit sau impun unei parti din contract fie sa plateasca, fie sa primeasca compensatie rezonabila
pentru incetarea inainte de termen a contractului (astfel incat, din perspectiva detinatorului activului poate
fi o "compensare negativa"), sa se evalueze la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului giobal. Amendamentele nu sunt estimate a avea impact asupra situatiilor financiare ale
Grupului.
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APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI S| REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

- Amendamente la IAS 1 si IAS 8: Definitia materialitatii, emis pe 31 octombrie 2018 (nu a fost inca
adoptata de UE). Modificarile clarifica si aliniaza definitia termenului "material” si furnizeaza indrumare
pentru a contribui la imbunatatirea consecventei in aplicarea acestui concept ori de cate ori acesta este
utilizat in IFRS. Noua definitie precizeaza ca "informatiile sunt semnificative in cazul in care omiterea,
nerespectarea sau ascunderea acestora ar putea rezulta in mod rezonabil sa influenteze deciziile luate
de utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop general pe baza situatiilor financiare care furnizeaza
informatii financiare despre o entitate de raportare specifica. Amendamentele clarifica faptul ca
materialitatea va depinde de natura sau magnitudinea informatiilor. O entitate va trebui sa evalueze daca
informatiile, fie in mod individual, fie in combinatie cu alte informatii, sunt semnificative in contextul
situatiilor financiare. O declaratie eronata a informatiilor este semnificativa daca se poate astepta in mod
rezonabil sa influenteze deciziile luate de utilizatorii principali. Desi nu se asteapta ca madificarile aduse
definitiei materialitatii sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare, introducerea in definitie
a termenului de "ascunderea informatiilor" ar putea avea un impact asupra modului in care materialitatea
este stabilita in practica, ridicand importanta modului in care informatiile sunt prezentate in situatiile
financiare.

- Amendamente la IAS 19: Modificari ale planului, reduceri sau decontari, emise pe 7 februarie 2018(
neadoptate inca de UE). Amendamentele se vor aplica pentru perioade anuale ce incep cu sau dupa 1
ianuarie 2019, iar aplicarea timpurie este pemrmisa. Amendamentele impun entitatilor sa foloseasca
estimari actuariale actuale pentru a determina costul serviciului curent si dobanda neta pentru perioada
ramasa din an dupa aducerea unei modificari la plan, dupa reduceri sau decontari. Amendamentele
clarifica de asemenea cum afecteaza contabilizarea modificarilor aduse unui plan, a reducerilor si a
decontarilor, aplicarea cerintelor referitoare la plafonul activului aferent planului de pensii.

- Amendamente la IAS 28: Interese pe termen lung in asociati si asocieri in participatie (emise pe 12
octombrie 2018, neadoptate inca de UE). Modificarile sunt aplicabile pentru perioadele de raportare
anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019, permitandu-se aplicarea anticipata. Modificarile se refera ia
faptul daca evaluarea si, in special, cerintele privind deprecierea intereselor pe termen lung in asociatii si
asocieri in participatie care, in substanta, fac parte din investitia neta in respectivul asociat sau asociere
in participatie, ar trebui guvernate de IFRS 9, de IAS 28 sau de o combinatie a acestor doua standarde.

Modificarile clarifica faptul ca o entitate aplica IFRS 9 Instrumente financiare inainte sa aplice IAS 28,
acelor interese pe termen lung carora nu li se aplica metoda punerii in echivalenta. In aplicarea IFRS 9,
entitatea nu tine cont de ajustarile valorii contabile a intereselor pe termen lung care sunt generate de
aplicarea IAS 28. Aceste amendamente nu se aplica Grupului.

- IFRIC 23 Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul pe profit. Interpretarea a fost
emisa pe 7 iunie 2017, intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 si
aplicarea timpurie este permisa. Interpretarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in situatia in
care tratamentele fiscale implica un grad de incertitudine care afecteaza aplicarea standardului IAS 12.
Interpretarea furnizeaza indrumare cu privire la analizarea anumitor tratamente fiscale la nivel individual
sau impreuna, verificarile autoritatilor fiscale, metoda adecvata care sa reflecte incertitudinea si
contabilitatea modificarii evenimentelor si imprejurarilor. Directorii nu anticipeaza ca aplicarea
amendamentelor in viitor va avea un impact asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului.

Imbunatatiri anuale IFRS - Ciclul 2015 — 2017 (in vigoare pentru perioade anuale care incep la sau dupa
1 ianuarie 2019), emise pe 12 decembrie 2017 si neadoptate inca de UE. Imbunatatirile nu se asteapta
sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului. Aceste imbunatatiri anuale sunt o
colectie de amendamente la IFRS-urile:

-IFRS 3 Combinari de intreprinderi si IFRS 11 Acorduri comune: Modificarile aduse IFRS 3 clarifica faptul
ca, atunci cand o entitate obtine controlul asupra unei intreprinderi care este o operatiune in participatie,
aceasta reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere. Modificarile duse IFRS 11
clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul comun asupra unei intreprinderi care este o
operatiune in participatie, entitatea nu reevalueaza interesele detinute anterior in respectiva intreprindere.
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APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE NOI SI REVIZUITE DE RAPORTARE
FINANCIARA (continuare)

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu (continuare)

-IAS 12 Impozitul pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra impozitului pe profit ale platilor
privind instrumentele financiare clasificate drept capitaluri proprii, trebuie recunoscute conform modului in
care au fost recunoscute tranzactiile sau evenimentele din trecut care au generat profit distribuibil.

- IAS 23 Costurile indatorarii: Modificarile clarifica paragraful 14 din standard conform caruia, atunci cand
un activ calificabil este disponibil pentru utilizarea sa prestabilita sau pentru vanzare si unele dintre
imprumuturile specifice aferente activului calificabil respectiv raman restante la acel moment, imprumutul
respectiv trebuie inclus in fondurile pe care o entitate le imprumuta, in general.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“UE”).

Principalele politici contabile sunt prezentate mai jos:

Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societatii si ale entitatilor controlate de
aceasta (filialele acesteia). Grupul controleaza o entitate atunci cand Grupul este expus, sau are drepturi
la castiguri variabile din implicarea acestuia in respectiva entitate si are capacitatea de a influenta acele
castiguri prin puterea pe care o detine asupra entitatii. Filialele sunt consolidate in intregime incepand din
data cand se transfera controlul catre grup si sunt deconsolidate din data cand controlul inceteaza.

In general, exista presupunerea ca o majoritate a drepturilor de vot duce la control. Pentru a sprjini
aceasta prezumtie si atunci cand Grupul are mai putin de o majoritate de vot sau alte drepturi similare ale
unui actionar, Grupul considera toate faptele si circumstantele relevante in a evalua daca are putere
asupra unui investit, inclusiv:

- Angajamentul contractual cu alti detinatori de drepturi de vot

- Drepturile care decurg din alte acorduri contractuale

- Dreptul de vot al Grupului si drepturile de vot potentiale.

Veniturile si cheltuielile filialelor achizitionate sau cedate pe parcursul anului sunt incluse in situatia
consolidata a rezultatului global de la data achizitiei si pana la data cedarii, dupa caz. Rezultatul global
total al filialelor este atribuit proprietarilor Societatii si intereselor care nu controleaza chiar daca aceasta
conduce la un sold deficitar al intereselor care nu controleaza.

Cand este necesar, situatiile financiare ale filialelor sunt ajustate pentru a corela politicile contabile ale
acestora cu cele folosite la nivelul Grupului.

Toate tranzactiile intragrup, soldurile, veniturile si cheltuielile sunt eliminate complet in procesul
consolidarii.

Schimbari ale participatiilor in capitalurile proprii ale filialelor

Schimbarile participatiilor in capitalurile proprii ale filialelor, care nu au ca rezultat pierderea controlului
Grupului, sunt contabilizate in capitaluri proprii. Valorile contabile ale intereselor Grupului si ale
intereselor care nu controleaza sunt ajustate pentru a reflecta modificarile intereselor participatiilor
aferente in filiala. Orice diferenta intre valoarea cu care sunt ajustate interesele care nu controleaza si
valoarea justa a contravalorii platite sau primite este recunoscuta direct in capitalurile proprii si atribuita
proprietarilor Societatii.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Bazele consolidarii (continuare)

Cand Grupul pierde controlul asupra unei filiale, profitul sau pierderea la vanzare este calculat ca
diferenta dintre (i) agregatul valorii juste a contravalorii primite si valoarea justa a oricarei participatii
retinute si (ii) valoarea contabila anterioara a activelor (inclusiv fondul comercial) si datoriilor filialei si ale
oricaror interese care nu controleaza. Cand activele filialei sunt masurate la valori reevaluate, iar castigul
sau pierderea cumulata aferenta este recunoscuta in rezultatul global si acumulate in capitaluri proprii,
valorile recunoscute anterior in rezultatul global si acumulate in capitalurile proprii sunt contabilizate ca si
cum Societatea a dispus in mod direct de activele relevante (adica au fost reclasificate in profit sau
pierdere sau au fost transferate direct in rezultat reportat asa cum se specifica in standardele IFRS in
vigoare). Valoarea justa a oricarei investitii retinuta in fosta filiala la data pierderii controlului este
considerata ca fiind valoarea justa de la data pierderii controlului, ca recunoastere initiala pentru
contabilizarea ulterioara conform IAS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare sau, acolo
unde este cazul, costul la recunoasterea initiala a unei investitii intr-o entitate asociata sau intr-o entitate
controlata in comun.

Combinari de intreprinderi

Achizitiile de intreprinderi sunt contabilizate prin folosirea metodei achizitiei. Contravaloarea transferata
intr-o combinare de intreprinderi este evaluata la valoarea justa, care se calculeaza ca suma dintre
valorile juste la data achizitiei ale activelor transferate de Grup, datoriile inregistrate de Grup fata de fostii
proprietari ai entitatii dobandite si participatiile in capitalurile proprii emise de catre Grup in schimbul
controlului asupra entitatii dobandite. Costurile aferente achizitiei sunt in general recunoscute in profit sau
pierdere atunci cand sunt suportate.

La data achizitiei, activele identificabile achizitionate si datoriile asumate sunt recunoscute la valoarea lor

justa la data achizitiei, exceptie facand situatiile in care:

e creantele privind impozitul amanat si datoriile corespunzatoare angajamentelor privind beneficiile ale
angajatilor sunt recunoscute si evaluate in conformitate cu IAS 12 Impozit pe profit si, respectiv, IAS
19 Beneficii angajati;

¢ datoriile sau instrumentele de capitaluri aferente angajamentelor de plata pe baza de actiuni incheiate
de Grup pentru a inlocui angajamentele de plata pe baza de actiuni ale entitatii dobandite sunt
evaluate in conformitate cu IFRS 2 Plata pe baza de actiuni la data achizitiei; si

e activele (sau grupurile destinate cedarii), care sunt clasificate ca fiind detinute in vederea vanzarii in
conformitate cu IFRS 5 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte, sunt
evaluate in conformitate cu standardul respectiv.

Interesele care nu controleaza si care reprezinta participatii in capitaluri proprii si dau dreptul detinatorilor
la o participatie proportionala in activele nete ale entitatii in cazul lichidarii pot fi evaluate fie conform
valorii juste, fie conform participatiei proportionale a intereselor care nu controleaza si valorile
recunoscute ale activelor nete ale entitatii dobanditoare. Alegerea bazei de evaluare se face la fiecare
tranzactie. Alte tipuri de interese care nu controleaza sunt evaluate la valoarea justa sau, cand este
cazul, conform bazei specificate in alte standarde IFRS.

Cand contravaloarea transferata de catre Grup intr-o combinare de intreprinderi include active sau
obligatii rezultate dintr-un angajament de contravaloare contingenta, aceasta este evaluata la valoarea
justa de la data achizitiei si este inclusa ca parte din contravaloarea transferata intr-o combinare de
intreprinderi. Modificarile valorii juste a contravalorii contingente care se califica drept ajustari ale
perioadei de evaluare sunt ajustate retroactiv pe baza fondului comercial. Ajustarile perioadei de evaluare
sunt ajustari care decurg din informatii suplimentare pe parcursul ,perioadei de evaluare” (care nu poate
depasi un an de la data achizitiei) referitoare la faptele si circumstantele existente la data achizitiei.

Contabilizarea uiterioara a modificarilor valorii juste a contravalorii contingente care nu se incadreaza in
ajustarile perioadei de evaluare depinde de modul in care este clasificata contravaloarea contingenta.
Contravaloarea contigenta clasificata drept capital propriu nu este reevaluata la date de raportare
ulterioare, iar decontarea ulterioara a acesteia este contabilizata in cadrul capitalului propriu.
Contraprestatia contingenta clasificata ca activ sau datorie este reevaluata la date de raportare ulterioare
in conformitate cu IAS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare sau IAS 37 Provizioane,
datorii contingente si active contingente, castigul sau pierderea corespunzatoare fiind recunoscuta in
profit sau pierdere.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Combinari de intreprinderi (continuare)

Cand o combinare de intreprinderi se realizeaza in etape, participatia in capitalurile proprii detinuta
anterior de Grup in entitatea dobandita este reevaluata la valoarea justa de la data achizitiei (adica
Grupul dobandeste controlul) si castigul sau pierderea rezultata, daca exista, este recunoscuta in profit
sau pierdere. Valorile care rezulta din interese in entitatea dobandita anterior datei de achizitie care au
fost recunoscute anterior in alte venituri globale sunt reclasificate in profit sau pierdere, tratamentul fiind
similar cu situatia in care interesul respectiv ar fi cedat.

Daca contabilizarea initiala a unei combinari de intreprinderi este incompleta la sfarsitul perioadei de
raportare in care are loc combinarea, Grupul raporteaza valori provizorii pentru elementele pentru care
contabilizarea este incompleta. Aceste valori provizorii sunt ajustate pe parcursul perioadei de evaluare
(vezi mai sus), sau activele sau datoriile suplimentare sunt recunoscute, pentru a reflecta informatiile noi
obtinute cu referire la faptele si circumstantele existente la data achizitiei care, daca este cunoscut, ar fi
influentat valorile recunoscute la data respectiva.

Fondul comercial

Fondul comercial generat de achizitia unei afaceri este contabilizat la cost asa cum este stabilit la data
achizitiei afacerii minus pierderile din depreciere cumulate, daca exista.

In scopul testului de depreciere, fondul comercial se aloca fiecarei unitati generatoare de numerar a
grupului (sau grupurilor de unitati generatoare de numerar) care se asteapta sa beneficieze din sinergiile
combinarii.

O unitate generatoare de numerar careia i-a fost alocat un fond comercial este testata anual pentru
depreciere sau mai des atunci cand exista un indiciu ca unitatea ar putea fi depreciata. Daca valoarea
recuperabila a unitatii generatoare de numerar este mai mica decat valoarea contabila a acesteia,
deprecierea este alocata in primul rand pentru diminuarea valorii contabile a oricarui fond comercial
alocat unitatii si apoi celorlalte active ale unitatii pro rata pe baza valorii contabile a fiecarui activ din
unitate.

Orice depreciere pentru fondul comercial este recunoscuta direct in profit sau pierdere in situatia
consolidata a rezultatului global. Deprecierea recunoscuta pentru fondul comercial nu poate fi reversata
in perioadele urmatoare.

La data vanzarii unitatii generatoare de numerar relevante, valoarea atribuibila a fondului comercial este
inclusa in determinarea castigului sau a pierderii din vanzare.

Clasificarea pe termen scurt versus clasificarea pe termen lung a activelor si datoriilor

Grupul isi prezinta activele si datoriile in situatia pozitiei financiare ca fiind clasificate pe termen scurt/ pe
termen lung.

Un activ este clasificat ca fiind pe termen scurt daca:

- Se asteapta sa fie realizat sau se intentioneaza sa fie vandut sau utilizat in cursul normal al ciclului de
exploatare al Grupului;

- Este detinut in principal cu scopul de a fi tranzactionat;

- Se asteapta sa fie utilizat in termen de 12 luni dupa data de raportare, sau

- Este reprezentat de numerar sau echivalente de numerar a caror utilizare nu este restrictionata pentru
pentru a fi schimbat sau utilizat pentru a deconta o datorie, cel putin in urmatoarele 12 luni dupa data de
raportare.

Toate celelalte active sunt clasificate ca fiind active pe termen lung.

O datorie este clasificata pe temen scurt daca:

- Se asteapta sa fie decontata in cursul normal al ciclul de exploatare al Grupului;

- Este detinuta in principal cu scopul de a fi tranzactionata;

- Este exigibila in termen de 12 luni dupa data de raportare, sau

- Nu exista niciun drept neconditionat de a amana decontarea datoriei pentru cel putin 12 luni dupa data
de raportare.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Clasificarea pe termen scurt versus clasificarea pe termen lung a activelor si datoriilor
(continuare)

Grupul clasifica toate celelalte datorii ca fiind datorii pe termen lung.
Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt clasificate ca fiind active si datorii pe termen lung.

Evaluarea la valoarea justa

Grupul isi evalueaza unele instrumentele financiare, precum instrumentele derivate, si unele active non-
financiare cum ar fi investitiile imobiliare, la valoare justa, la fiecare data de raportare.

Valoarea justa reprezinta pretul care ar putea fi primit in urma vanzarii unui activ sau platit pentru a
transfera o datorie intr-o tranzactie desfasurata in cursul normal al activitatii intre participanti pe piata, la
data de evaluare.

Evaluarea la valoarea justa se bazeaza pe prezumtia ca tranzactia de vanzare a activului sau transferul
datoriei are loc, fie:

- Pe piata principala a activului sau a datoriei, fie

- In lipsa unei piete principale, pe piata cea mai avantajoasa pentru activ sau pentru datorie.

Piata principala sau piata cea mai avantajoasa trebuie sa fie accesibile Grupului.

Valoarea justa a unui activ sau a unei datorii este evaluata folosind ipotezele pe care participantii pe piata
le-ar folosi pentru a stabili valoarea unui activ sau al unei datorii, presupunand ca participantii pe piata
actioneaza pentru a obtine un beneficiu economic maxim.

Evaluarea la valoare justa a unui activ non-financiar ia in considerare abilitatea participantilor din piata de
a genera beneficii economice prin cea mai intensa si cea mai buna utilizarea a activului sau prin vanzarea
acestuia unui alt participant din piata care la randul sau l-ar putea folosi la cea mai intensa si cea mai
buna utilizare a acestuia.

Grupul foloseste tehnici de evaluare adecvate tinand cont de circumstantele pentru care sunt disponibile
date suficiente care sa permita evaluarea la valoarea justa, maximizand folosirea input-urilor observabile
relevante si minimizand utilizarea input-urilor neobservabile.

Toate activele si datoriile pentru care valoarea justa este masurata sau prezentata in situatiile financiare
sunt clasificate conform ierarhiei valorii juste, prezentate dupa cum urmeaza, evaluarea la valoarea justa
fiind clasificata in intregime la acelasi nivel al ierarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut
nivel care este semnificativa pentru intreaga evaluare:

- Nivelul 1 = Preturi cotate de pe piete active pentru active sau datorii identice (fara ajustari);

- Nivelul 2 — Tehnici de evaluare pentru care data de intrare cu cel mai scazut nivel care este
semnificativa pentru evaluarea la valoarea justa este observabila fie direct, fie indirect;

- Nivelul 3 — Tehnici de evaluare pentru care data de intrare cu cel mai scazut nivel care este
semnificativa pentru pentru evaluarea la valoarea justa este neidentificabila.

Pentru activele si datorile care sunt recunoscute in situatile financiare in mod recurent, Societatea
trebuie sa determine daca au aparut transferuri intre nivelurile ierarhiei valorii juste prin reanalizarea
categoriei (pe baza celui mai mic redus nivel de informatii care este semnificativ pentru evaluarea la
valoarea justa in ansambilu) la finalul fiecarei date de raportare.

Venituri din contracte cu clientii
Vanzari de bunuri
In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra

bunurilor. Grupul livreaza bunuri (in principal bauxita, alumina calcinata si hidroxid de aluminiu) in conditii
contractuale bazate pe conditii de livrare acceptate la nivel international (INCOTERMS).
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Venituri din contracte cu clientii (continuare)

Grupul recunoaste venitul la un moment in timp, moment in care controlul activului este transferat
clientului, anume in general la livrarea bunurilor.

Consideratii legate de actiunea in nume propriu si cea in calitate de intermediar

In conformitate cu IFRS 15, evaluarea se bazeaza pe criteriul daca Grupul controleaza bunurile specifice
inainte de a le transfera clientului final, mai degraba decat daca are expunere la riscuri si recompense
semnificative asociate vanzarii de bunuri.

Grupul a concluzionat ca actioneaza in nume propriu in toate relatiile contractuale de vanzari, deoarece
este prestatorul principal in toate contractele de venituri, are dreptul de a stabili pretul si este expus
riscurilor aferente stocurilor.

Recunoasterea veniturilor din obligatii de prestare distincte

Grupul a analizat contractele sale cu clientii pentru a-si determina toate obligatiile de prestare, si nu au
identificat nici o noua obligatie de prestare care ar trebui contabilizata distinct in conformitate cu IFRS 15.

Prestarea de servicii

Grupul presteaza diverse servicii ocazional si ca activitati secundare. Venitul este evaluat la valoarea
preconizata a contraprestatiei primite sau de primit. In conformitate cu IFRS 15, contravaloarea totala din
contractele de servicii se aloca tuturor serviciilor pe baza preturilor lor de vanzare individuale. Preturile de
vanzare individuale se stabilesc pe baza preturilor de lista la care Grupul presteaza serviciile respective
in tranzactii separate. Pe baza evaluarii Grupului, valoarea alocata in baza preturilor de vanzare
individuale relative si preturile de vanzare individuale ale serviciilor sunt in mare masura similare.

Cerintele de recunoastere si evaluare din IFRS 15 sunt de asemenea aplicabile pentru recunoasterea si
evaluarea oricaror castiguri sau pierderi rezultate din cedarea activelor nefinanciare (cum ar fi activele
fixe si imobilizarile necorporale), atunci cand aceasta cedare nu este in cursul normal al afacerii.

Sumele primite de la clienti inainte de livrarea bunurilor sau de prestarea serviciilor de catre Grup sunt
reflectate ca datorii in Situatia Pozitiei Financiare in categoria "Avansuri de la clienti" pana la momentul
cand Grupul transfera controlul bunurilor livrate catre client sau presteaza serviciul contractat.

Venituri din dividende si dobanzi

Venitul din dividende generat de investitii este recunoscut atunci cand a fost stabilit dreptul actionarului
de a primi plata (cu conditia ca este probabil ca beneficii economice viitoare sa fie directionate catre Grup
si valoarea veniturilor sa poata fi masurata in mod credibil).

Venitul din dobanda generat de un activ financiar este recunoscut atunci cand este probabil ca Grupul sa
obtina beneficii economice si cand venitul respectiv poate fi masurat in mod credibil. Venitul din dobanzi
se cumuleaza in timp, prin raportare la principal si la rata dobanzii efective aplicabile, adica rata care
actualizeaza exact viitoarele incasari de numerar estimate de-a lungul perioadei anticipate a activului
financiar la valoarea contabila neta a activului la data recunoasterii initiale.

Leasing

Pentru a determina daca un aranjament constituie, sau contine, un contract de leasing, se ia in
considerare substanta aranjamentului la data inceperii acestuia, daca indeplinirea acestuia depinde de
utilizarea unui anumit activ sau a anumitor active sau aranjamentul confera dreptul de utilizare a activului,
chiar daca acest drept nu este in mod explicit specificat in aranjament.

Contractele de leasing sunt clasificate drept contracte de leasing financiar ori de cate ori conditiile
contractului de leasing transfera in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente dreptului de
proprietate utilizatorului. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca leasing operational.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Leasing (continuare)

Contractele de leasing capitalizate se depreciaza pe cea mai scurta perioada dintre durata de viata utila a
mijlocului fix si durata contractului de leasing.

Activele detinute conform contractelor de leasing financiar sunt initial recunoscute ca active ale Grupului
la valoarea justa a acestora la inceputul contractului de leasing sau, daca aceasta este mai scazuta, la
valoarea curenta a platilor minime de leasing. Obligatia corespunzatoare fata de proprietar este inclusa in
situatia consolidata a pozitiei financiare ca obligatie asociata leasing-ului financiar. Activele detinute
conform contractelor de leasing financiar se depreciaza pe cea mai scurta perioada dintre durata de viata
utila a activului si durata contractului de leasing.

Platile din leasing financiar sunt repartizate intre cheltuieli financiare si diminuarea obligatiei asociate
leasing-ului astfel incat sa se obtina o rata a dobanzii constanta aferenta soldului datoriei. Cheltuielile
financiare sunt imediat recunoscute in profit sau pierdere, daca acestea nu sunt atribuibile direct activelor
eligible, caz in care acestea sunt capitalizate in conformitate cu politica generala a Grupului privind
costurile imprumuturilor. Inchirierile contingente sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioadele in care
acestea sunt suportate.

Platile din leasing-ul operational sunt recunoscute liniar ca si cheltuiala de-a lungul perioadei leasing-ului,
cu exceptia cazurilor in care o alta baza de calcul este mai reprezentativa pentru intervalul in care
beneficile economice rezultate din activul luat in leasing se consuma. Inchirierile contingente generate
conform leasing-ului operational sunt recunoscute ca o cheltuiala in perioada in care acestea sunt
suportate.

In cazul in care se primesc stimulente de leasing pentru a incheia contracte de leasing operational, astfel
de stimulente sunt recunoscute ca o diminuare liniara a cheltuielilor de inchiriere, cu exceptia cazurilor in
care o alta baza sistematica este mai reprezentativa pentru intervalul in care beneficiile economice
rezultate din activul dat in leasing se consuma.

Tranzactii in moneda straina

La pregatirea situatiilor financiare ale fiecarei entitati individuale a Grupului, tranzactiile in monede, altele
decat moneda functionala a entitatii (valute), sunt recunoscute la cursuri de schimb valutar curente la
datele tranzactiilor. La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, elementele monetare exprimate intr-o
moneda straina sunt convertite din nou la cursurile curente de la acea data. Elementele nemonetare
contabilizate |la valoarea justa, care sunt exprimate intr-o moneda straina, sunt convertite din nou la
cursurile curente la data cand valoarea justa a fost stabilita. Elementele nemonetare, care sunt evaluate
la cost istoric intr-o moneda straina nu sunt convertite din nou.

Diferentele de curs valutar aferente elementelor monetare sunt recunoscute in profit sau pierderi in

perioada in care acestea apar, cu exceptia:

o diferentelor de curs aferente imprumuturilor in moneda straina pentru activele in curs de executie
pentru capacitati de productie viitoare, care sunt incluse in costul acelor active, daca sunt privite ca o
ajustare a costului dobanzilor la aceste imprumuturi in moneda straina;

¢ diferentelor de curs aferente tranzactiilor incheiate pentru a acoperi anumite riscuri valutare;

in scopul pezentarii situatiilor financiare in Lei, activele si datoriile monetare ale Grupului sunt convertite
la cursurile de schimb n vigoare la sfarsitul perioadei de raportare. Elementele de venituri si cheltuieli
sunt convertite la cursul de schimb aferent perioadelor prezentate.

In scopul prezentarii situatiilor financiare in lei, pentru entitatile a caror moneda functionala este diferita de
RON, activele si datoriile sunt convertite la cursurile de schimb in vigoare la sfarsitul pericadei de
raportare. Elementele de venituri si cheltuieli sunt convertite la cursurile de schimb medii aferente
perioadelor prezentate. Elementele de capitaluri proprii sunt convertite la cursuri istorice. Diferentele de
schimb provenite din conversie sunt recunoscute in alte venituri globale si acumulate Tn capitalurile proprii
(atribuite intereselor minoritare, dupd cum este cazul).
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Tranzactii in moneda straina (continuare)

La vanzarea unei operatiuni in strainatate (o vanzare a intregului interes al Grupului intr-o operatiune in
strainatate, sau o vanzare ce implica pierderea controlului asupra unei filiale care include o operatiune in
strainatate, pierderea controlului comun asupra unei entitdti controlate in comun care include o
operatiune in strainatate, sau pierderea unei influente semnificative asupra unui asociat care include o
operatiune in strainatate), toate diferentele de schimb acumulate cu privire la operatiunea atribuibild
Grupului sunt reclasificate in contul de profit si peirdere. Orice diferente care au fost anterior atribuite
intereselor minoritare sunt derecunoscute, dar nu sunt clasificate Tn contul de profit si pierdere.

Costurile indatorarii

Costurile indatorarii constau din dobanzi si alte costuri pe care o entitate le are in legatura cu imprumutul
de fonduri. Costurile indatorarii, atribuibile in mod direct achizitiei, constructiei sau realizarii activelor
eligibile, active care necesita o pericada substantiala de timp pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare,
se adauga costului acelor active pana cand activele sunt pregatite in mod semnificativ in vederea
utilizarii sau vanzarii.

Veniturile din investitia temporara a indatorarii specifice obtinute pentru achizitia sau constructia activelor
eligibile se deduc din costurile imprumuturilor care se pot capitaliza.

Toate celelalte costuri cu indatorarea sunt recunoscute in profitul sau pierderea consolidata, in perioada
in care acestea apar.

Beneficii ale angajatilor

Pe parcursul desfasurarii normale a activitatii, Grupul plateste Statului Roman, in numele angajatilor sai,
contributiile pentru pensii, sanatate si somaj. Cheltuielile cu aceste plati se inregistreaza in profit sau
pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile de salariu aferente.

Grupul isi rasplateste angajatii cu beneficii de pensionare conform contractului colectivde munca. Pentru
acest plan de beneficii determinate, costul beneficiilor este stabilit folosind metoda unitatilor de credit
proiectate, iar evaluarea actuariala este realizata la fiecare data de raportare.

Reevaluarea, ce contine castiguri sau pierderi actuariale, se reflecta in situatia pozitiei financiare in
aceeasi perioada cu recunoasterea unei cheltuieli sau a unui venit in situatia altor venituri globale, in
perioada in care au loc. Reevaluarea recunoscuta in situatia altor venituri globale se reflecta in rezultatul
acumulat si nu va fi reclasificata in situatia de profit sau pierdere. Dobanda neta este calculata prin
aplicarea unei rate de discount la soldul de la inceputul perioadei aferent provizionului pentru pensii cu
beneficii determinate. Costurile provizionului sunt clasificate astfel:

- costul serviciului (cuprinzand costul serviciului curent, costul serviciului anterior, precum si castiguri si
pierderi din anulari si cheltuieli realizate) incluse in situatia de profit sau pierdere in categoria "Costul
vanzarilor" sau "Cheltuieli generale si administrative”, ca si cheltuieli cu personalul.

- cheltuiala neta cu dobanda, inclusa in categoria "Cheltuieli nete cu dobanzile” in situatia de profit sau
pierdere;

- reevaluari.

Beneficii pentru rezilierea contractului de munca

Beneficiile pentru terminarea contractului de munca se vor plati atunci cand contractul de angajare este
incetat de catre Grup inainte de data normala de pensionare sau ori de cate ori un angajat accepta
plecarea voluntara in schimbul acestor beneficii. Grupul recunoaste beneficile pentru terminarea
contractului de munca atunci cand acesta se obliga fie: sa rezilieze contractele de munca ale angajatilor
actuali conform unui plan formal detaliat fara posibilitatea de retragere; sau sa ofere beneficii ca rezultat
al unei oferte facute pentru a incuraja plecarea voluntara. Beneficiile datorate la mai mult de 12 luni dupa
data bilantului sunt actualizate la data de raportare.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Impozitarea

Cheltuielile cu impozitul pe profit reprezinta suma impozitelor de platit in mod curent, precum si a
impozitelor amanate.

Impozitul curent

Impozitul platibil in mod curent se bazeaza pe profitul impozabil realizat in decursul anului. Profitul
impozabil difera fata de profitul raportat in situatia consolidata a rezultatului global din cauza elementelor
de venituri sau cheliuieli ce sunt impozitabile sau deductibile in unii ani, precum si datorita elementelor ce
nu sunt niciodata impozabile sau deductibile. Obligatia Grupului in materie de impozite curente este
calculata folosind rate de impozitare ce au fost adoptate sau in mare masura adoptate la sfarsitul
perioadei de raportare (pentru companiile Grupului din Romania 16%, pentru Sierra Leone 30%).

Impozitul amanat

Impozitul amanat se recunoaste pe baza diferentelor temporare dintre valoarea contabila a activelor si a
datoriilor din situatiile financiare consolidate si bazele de impozitare corespunzatoare folosite in calculul
profitului impozabil.

Datoriile privind impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru toate diferentele impozabile
temporare.

Creantele privind impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru toate diferentele temporare
deductibile in masura in care este probabil ca vor fi disponibile suficiente profituri impozabile, fata de care
creanta privind impozitul amanat se poate utiliza.

Nu se recunosc creante sau datorii privind impozitul amanat in cazul in care diferenta temporara este
generata de recunoasterea initiala a fondului comercial sau de recunoasterea initiala a unui activ sau a
unei datorii intr-o tranzactie care nu reprezinta o combinare de intreprinderi si la momentul tranzactiei nu
afecteaza nici profitul contabil, nici profitul impozabil (pierderea fiscala).

Datoriile cu impozitul amanat sunt recunoscute si pentru diferente impozabile temporare asociate cu
investitii in filiale si asociati, si interese in asocierile in participatii, cu exceptia pentru care Grupul este
capabil sa controleze reluarea diferentei temporare si este probabil ca diferenta temporara sa nu fie
reluata in viitorul previzibil. Activele privind impozitul amanat rezultand din diferente deductibile temporare
asociate cu astfel de investitii si interese sunt recunoscute doar in limita in care este probabil ca vor
exista suficiente profituri impozabile pe seama carora sa se utilizeze beneficiile diferentelor temporare, si
daca este probabil sa fie reluate in viitorul previzibil.

Valoarea contabila a creantelor cu impozitul amanat este revizuita la finalul fiecarei perioade de raportare
si redusa in masura in care nu mai este probabil ca vor fi suficiente profituri impozabile incat sa permita
recuperarea integrala sau partiala a activelor.

In prezent pierderile fiscale generate de societatile Grupului din Romania pot fi recuperate pe o perioada
de 7 ani, iar in Sierra Leone pe o perioada de 10 ani.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt evaluate la nivelul impozitelor ce se asteapta fi
aplicate in perioada in care activul este realizat sau datoria este decontata, bazandu-ne pe nivelul
impozitelor (si al legilor fiscale) ce au intrat in vigoare sau urmeaza a intra in vigoare pana la sfarsitul
perioadei de raportare. Masurarea creantelor si datoriilor privind impozitul amanat reflecta consecintele
fiscale ce ar urma sa decurga din felul in care Grupul se asteapta, la sfarsitul perioadei de raportare, sa
recupereze sau sa deconteze valoarea contabila a creantelor si datoriilor sale.

Impozitul anual curent si amanat

Impozitul curent si cel amanat sunt recunoscute in situatia consolidata de profit sau pierdere cu exceptia
cazului in care ele se refera la elemente ce sunt recunoscute in alte rezultate globale sau direct in
capitalul propriu, caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte
elemente ale rezultatului global, respectiv capitaluri proprii.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Taxa pe valoarea adaugata (TVA)
Veniturile, cheltuielile si activele sunt recunoscute nete de TVA, cu exceptia:

- situatiei in care taxa aferenta achizitiei unui activ sau prestarii unui serviciu nu este recuperabila de la
autoritatea fiscala, caz in care TVA-ul se recunoaste ca parte a costului de achizitie al activului sau al
serviciului, dupa caz;

- situatiei in care creantele si datoriile sunt recunoscute cu TVA-ul inclus.

Suma neta de TVA de plata sau de recuperat de la autoritatea fiscala este inciusa in creante sau datorii
in situatia pozitiei financiare.

Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile utilizate in activitatea de productie sau pentru furnizarea de bunuri sau servicii, sau
in scopuri administrative, sunt prezentate in situatiile financiare consolidate la cost minus orice amortizare
cumulata si orice pierderi cumulate din depreciere.

Instalatiile si echipamentele sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderea cumulata din
depreciere.

Imobilizarile corporale in curs de executie ce urmeaza a fi utilizate in productie sau administrativ sunt
evaluate la cost minus pierdere cumulata din depreciere. Costurile includ si onorariile profesionale si
pentru activele eligibile, costurile indatorarii capitalizate in conformitate cu politicile contabile ale Grupului.
Astfel de active sunt clasificate la categoriile respective de imobilizari corporale atunci cand sunt
terminate sau gata de utilizare pentru scopul in care au fost prevazute. Amortizarea acestor active, pe
aceeasi baza ca si alte active aflate in proprietate, incep atunci cand activele sunt disponibile pentru
utilizare in maniera dorita de conducere.

Terenurile nu se amortizeaza.

Amortizarea este recunoscuta pentru a aloca sistematic costul activului minus valoarea reziduala pe
intreaga durata de viata a activelor, folosindu-se metoda liniara, dupa cum urmeaza:

Cladiri si alte constructii speciale intre 2 si 52 ani
Instalatii tehnice si masini intre 1 si 25 ani
Echipamente si vehicule intre 1 si 25 ani

Duratele de viata utila estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la finalul fiecarei
perioade de raportare, orice modificare a acestora fiind contabilizata prospectiv.

Activele detinute in baza unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe durata lor de viata utila pe
aceeasi baza ca si activele detinute in proprietate sau pe perioada contractului de leasing daca aceasta
din urma este mai scurta.

Un element de imobilizare corporala nu mai este recunoscut ca urmare a cedarii sau atunci cand nu mai
sunt asteptate beneficii economice viitoare din utilizarea in continuare a activului. Orice castig sau
pierdere rezultand din cedarea sau casarea unei imobilizari corporale este determinat ca diferenta dintre
incasarile din vanzari si valoarea contabila neta a activului si este recunoscut in situatia consolidata de
profit sau pierdere la data derecunoasterii.

Cand parti semnificative dintr-o imobilizare corporala trebuie inlocuite intr-un anumit interval, Societatea
recunoaste aceste parti ca active individuale cu durate de viata proprii si le amortizeaza coresponzator.
De asemenea, cand se efectueaza o revizie majora, costul acesteia se recunoaste in valoarea contabila
a echipamentului respectiv ca o inlocuire daca criteriile de recunoastere sunt indeplinite. Toate celelalte
cheltuieli cu reparatiile si mentenanta sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci cand se
efectueaza. Valoarea prezenta a costurilor cu reabilitarea unui activ este inclusa in costul respectivului
activ daca criteriile de recunoastere sunt indeplinite.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale achizitionale separat

Imobilizarile necorporale cu durata de viata utila finita care sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la
cost minus amortizarea cumulata si pierderea din depreciere cumulata. Amortizarea este recunoscuta
liniar de-a lungul duratelor de viata utila a acestora. Durata de viata utila estimata si metoda de
amortizare sunt revizuite la finalul fiecarei perioade de raportare, avand ca efect faptul ca orice modificari
ale estimarilor sunt contabilizate pe baza prospectiva. Imobilizarile necorporale cu durata de viata utila
nedefinita, care sunt achizitionate separat, sunt contabilizate la cost minus pierderi cumulate din
depreciere.

Imobilizari necorporale achizitionate intr-o combinare de intreprinderi

Imobilizarile necorporale achizitionate intr-o combinare de intreprinderi si recunoscute separat de fondul
comercial sunt recunoscute initial la valoarea lor justa la data achizitiei (care este privita drept cost al
acestora).

Ulterior recunoasterii initiale, imobilizarile necorporale achizitionate intr-o combinare de intreprinderi sunt
raportate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate, pe aceeasi baza ca si
imobilizarile necorporale care sunt achizitionate separat.

Derecunoasterea imobilizarilor necorporale

O imobilizare necorporala este derecunoscuta la cedare sau atunci cand nu se mai preconizeaza nici un
fel de beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea sa. Castigurile sau pierderile rezultate din
derecunoasterea unei imobilizari necorporale, evaluate ca diferenta dintre incasarile nete din vanzare si
valoarea contabila neta a activului, sunt recunoscute in profitul si pierderea consolidata atunci cand
activul este derecunoscut.

Amortizarea imobilizarilor necorporale se face pe perioade cuprinse intre 3 ani (pentru software) si 50 ani
(pentru concesiuni).

Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale, altele decat fondul comercial

La finalul fiecarei perioade de raportare Grupul revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si
necorporale ale sale pentru a stabili daca exista indicii de depreciere. Daca exista astfel de indicii, se
estimeaza valoarea recuperabila a activului pentru a stabili marimea deprecierii (daca exista). Acolo unde
nu este posibila estimarea valorii recuperabile a unui activ individual, Grupul estimeaza valoarea
recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia ii apartine activul. Acolo unde poate fi identificata o
baza rezonabila si consistenta de alocare, activele corporative sunt, de asemenea, alocate unitatilor
individuale care genereaza numerar, sau, daca nu, acestea sun alocate celui mai mic grup de unitati
generatoare de numerar pentru care poate fi identificata 0 baza rezonabila si consistenta de alocare.

Imobilizarile necorporale cu durate de viata utila nedefinite si imobilizarile necorporale care nu sunt inca
disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere si ori de cate ori exista un indiciu
ca activul ar putea fi depreciat.

Valoarea recuperabila reprezinta cea mai mare valoare dintre valoarea justa minus costurile generate de
vanzare si valoarea sa de utilizare. La determinarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare
estimate sunt actualizate la valoarea lor curenta folosind o rata de actualizare determinata inaintea
impozitarii care reflecta evaluarile de piata curente a valorii-timp a banilor si riscurile specifice activului
pentru care estimarile aferente fluxurilor de numerar viitoare nu au fost ajustate.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau unitati generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica
decat valoarea sa contabila, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este
redusa la valoarea sa recuperabila. Deprecierea este recunoscuta imediat in profit sau pierdere.

Acolo unde deprecierea se reverseaza, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de
numerar) este majorata la estimarea revizuita a valorii sale recuperabile, dar astfel incat valoare contabila
crescuta sa nu depaseasca valoarea contabila care ar fi fost stabilita daca nu ar fi fost recunoscuta
deprecierea pentru activ (unitatea generatoare de numerar) in anii precedenti. O reversare a unei
deprecieri este recunoscuta in profit sau pierdere.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Stocuri
Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.

Cheltuielile aferente cu transportul fiecarui produs in locatia actuala si cele aferente aducerii acestuia in
stare de functionare sunt contabilizate astfel:

- Materii prime: cheltuieli de achizitie pe baza principiului primul intrat, primul iesit;

- Produse finite si productia in curs: costul materialelor directe si a orelor lucrate, precum si o parte a
cheltuielilor generale de productie alocate pe baza unei capacitati normale de functionare, cu exceptia
costurilor indatorarii, determinate pe baza costului mediu ponderat.

Valoarea realizabila neta reprezinta pretul de vanzare estimat pe parcursul desfasurarii normale a
activitatii, minus costurile estimate pentru finalizare si costurile estimate necesare efectuarii vanzarii.
Pierderile prin depreciere sunt de asemenea inregistrate pentru stocurile cu miscare lenta, deteriorate si
fnvechite.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie actuala (legala sau implicita) ca
rezultat al unui eveniment frecut; este probabil ca Grupului sa i se ceara sa deconteze obligatia, si se
poate face o estimare credibila a valorii obligatiei.

Valoarea recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a contravalorii necesara pentru
decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare, luand in considerare riscurile si
incertitudinile specifice obligatiei. Atunci cand un provizion este masurat folosind fluxurile de numerar
estimate pentru a deconta obligatia actuala, valoarea contabila a acestuia este valoarea actuala a acelor
fluxuri de numerar (unde efectul valorii-timp a banilor este semnificativ).

Atunci cand se asteapta ca unele sau toate beneficile economice necesare pentru a deconta un
provizion sa fie recuperate de la terti, creanta este recunoscuta ca activ daca este aproape sigur ca
rambursarea va fi primita si ca valoarea creantei poate fi evaluata in mod credibil.

Contracte cu titlu oneros

Obligatiile actuale generate conform contractelor oneroase sunt recunoscute si masurate ca provizioane.
Se considera ca un contract oneros exista acolo unde Grupul are un contract conform caruia costurile
inevitabile pentru indeplinirea obligatillor contractuale depasesc beneficile economice estimate a fi
generate de contract.

Obligatiile de dezafectare

Costurile pentru dezafectare includ demontarea si demolarea de infrastructuri precum si eliminarea
materialelor reziduale si refacerea zonelor afectate. Costurile pentru dezafectare sunt prezentate la
valoarea prezenta a costurilor preconizate pentru indeplinirea obligatiei folosind fluxurile de numerar
estimate si sunt recunoscute ca parte din costul activului respectiv. Fluxurile de numerar sunt decontate
la o rata curenta dinainte de impozitare care reflecta riscul specific obligatiilor pentru dezafectare.
Discountul este inregistrat ca si cheltuiala pe masura ce apare si recunoscut in contul de profit sau
pierdere ca si cost de finantare. Costurile viitoare estimate pentru dezafectare sunt revizuite anual si
ajustate dupa cum este cazul. Modificarile in costurile viitoare estimate sunt adaugate la sau scazute din
costul respectivului activ.

Provizioane pentru reabilitare

Grupul recunoaste un provizion de reabilitare in cazul Tn care acesta are o obligatie legalé si constructiva
ca urmare a unor evenimente trecute, si este probabil ca o iesire de resurse va fi necesara pentru
stingerea obligatiei, si poate fi facuta o estimare fiabild a valorii obligatiei. Natura acestor activitati de
reabilitare include demontarea si eliminarea structurilor; reabilitarea minelor si a iazurilor de decantare;,
dezmembrarea instalatiilor de operare; inchiderea platformelor si a haldelor de deseuri; si restaurarea,
recuperarea si reimpadurirea zonelor afectate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Provizioane pentru reabilitare (continuare)

Obligatia, In general, apare atunci cand activul este instalat sau solul/mediul sunt deranjate la locatia
exploatarii miniere. in cazul in care datoria este recunoscuta initial, valoarea actualé a costurilor estimate
se capitalizeaza prin cresterea valorii contabile a activelor miniere aferente, in mésura in care obligatia a
luat nastere ca urmare a dezvoltérii/constructiei minei. Orice obligatii de reabilitare care apar prin
activitatea de productie sunt recunoscute atunci cand productia este recunoscutd in costul bunurilor
vandute. Modificari ale costurilor de reabilitare sunt recunoscute ca si cresteri ale activelor
corespunzatoare si datoriei pentru reabilitare atunci cand acestea apar. Costurile legate de restaurarea
daunelor site-ului (ulterior inceperii productiei comerciale), care sunt create Tn mod continuu n timpul
productiei sunt inregistrate la valoarea lor actuala neté si recunoscute in profit sau pierdere ca si cheltuieli
curente.

Instrumente financiare

Un instrument financiar este un contract care genereaza un activ financiar pentru o societate si o datorie
financiara sau un instrument de capitaluri proprii pentru o alta societate.

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute atunci cand Grupul devine parte in prevederile
contractuale ale instrumentului.

Activele financiare si datoriile financiare se masoara initial la valoarea justa. Costurile tranzactiei care
sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii de active financiare si datorii financiare (altele decat active
financiare si datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate la sau deduse din
valoarea justa a activelor financiare sau a datoriilor financiare, dupa caz, la recunoasterea initiala.
Costurile tranzactiei direct atribuibile la achizitia activelor financiare sau a datoriilor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute imediat in profitul sau pierderea consolidata.

Metoda dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unui activ financiar si de
alocare a venitului din dobanzi pe perioada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza
exact incasarile viitoare de numerar estimate pe durata prevazuta a instrumentului financiar, (inclusiv
toate comisioanele platite sau primite care formeaza parte integranta din rata dobanzii efective, costurilor
de tranzactie si altor prime sau discounturi), sau (unde este cazul) pe o perioada mai scurta, pana la
valoarea contabila neta a activului financiar la data recunoasterii initiale.

Venitul este recunoscut pe baza dobanzii efective pentru instrumentele financiare altele decat acele
active clasificate ca si active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

Active financiare

Pentru scopurile evaluarii ulterioare activele financiare sunt clasificate in urmatoarele categorii: costul
amortizat, valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (OCI) si valoarea justa prin profit sau
pierdere (FVTPL).

- Instrumente de datorie la costul amortizat pentru activele financiare care sunt pastrate in cadrul unui
model de business cu obiectivul de a pastra activele financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie
contractuale ce indeplinesc criteriul de numai plati de capital si dobanzi (SPPI). Aceasta categorie include
Creantele comerciale si alte creante precum si Imprumuturile acordate pe termen lung.

Activele financiare la costul amortizat sunt evaluate ulterior utilizand metoda dobanzii efective (EIR) si
sunt subiectul analizei de depreciere. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere
atunci, cand activul este derecunoscut, modificat sau depreciat.

- Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL) cuprind activele financiare detinute
pentru tranzactionare, activele financiare desemnate la recunoasterea initiala la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere sau activele financiare obligatoriu impuse a fi evaluate la valoarea justa. Activele
financiare sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca sunt achizitionate in scopul vanzarii
sau rascumpararii pe termen scurt. Instrumentele financiare derivate, inclusiv derivatele incorporate
separate, sunt, de asemenea, clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare, cu exceptia cazului in
care sunt desemnate ca instrumente de acoperire eficiente.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Activele financiare cu fluxuri de trezorerie care nu sunt doar plati de capital si dobanzi sunt clasificate si
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, indiferent de modelul de business. Indiferent de
criteriile de clasificare a instrumentelor de datorie la costul amortizat sau la valoarea justa prin OCI, astfel
cum este descris mai sus, instrumentele de datorie pot fi desemnate la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere la recunoasterea initiala, daca aceasta elimina sau reduce semnificativ 0 neconcordanta
contabila. Aceasta categorie include optiuni asiatice de tip 100% collar.

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare
la valoarea justa cu modificarile nete ale valorii juste recunoscute in contul de profit sau pierdere.

Investitii in filiale

In situatiile financiare individuale investitiile in filiale sunt prezentate la cost istoric minus ajustari pentru
depreciere.

Dividendele aferente instrumentelor de capitaluri proprii sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand se stabileste dreptul Grupului de a primi dividendele respective.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numrar din situatia pozitiei financiare si din situatia fluxurilor de trezorerie
cuprind numerarul la banci si in casierie, precum si depozitele la termen constituite pe o perioada de cel
mult 3 luni.

Deprecierea activelor financiare

Grupul recunoaste un provizion pentru pierderile preconizate din creditare (ECL) pentru toate
imprumuturile si alte active financiare atasate datoriilor care nu sunt detinute la valoare justa prin profit
sau pierdere. ECL se bazeaza pe diferenta dintre fluxurile de trezorerie contractuale datorate in
conformitate cu contractul si toate fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapta sa le primeasca,
actualizate cu o aproximare a ratei dobanzii efective initiale a activului. Fluxurile de numerar preconizate
vor include fluxurile de trezorerie provenite din vanzarea de garantii detinute sau alte imbunatatiri de
credit care fac parte integranta din clauzele contractuale.

Pierderile preconizate sunt recunoscute in doua etape. Pentru expunerile de credit pentru care nu a
existat o crestere semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea initiala, pierderi preconizate sunt
recunoscute pentru pierderile din credite care rezulta din evenimentele de neplata posibile in urmatoarele
12 Iuni (ECL pe 12 luni). Pentru acele expuneri de credit pentru care a existat o crestere semnificativa a
riscului de credit de la recunoasterea initiala, este necesar un provizion pentru pierderile de credit
preconizate pe parcursul duratei ramase a expunerii, indiferent de momentul de neplata (pierderile din
creditare preconizate pe toata durata de viata).

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplica o abordare simplificata in calcularea
pierderilor preconizate (ECL). Prin urmare, Grupul nu urmareste modificarile riscului de credit, ci
recunosc, in schimb, un provizion pe baza datelor pierderilor preconizte pe intreaga durata a vietii la
fiecare data de raportare. Grupul a stabilit o matrice de stabilire a provizioanelor care se bazeaza pe
experienta pierderilor din creditare istorice, ajustata pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si
mediului economic.

Derecunoasterea activelor financiare

Grupul derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale privind fluxurile de
numerar din active expira sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si
beneficiile aferente titlului de proprietate a activului catre alta entitate. Daca Grupul nici nu transfera nici
nu retine in mod substantial toate riscurile si beneficile aferente titlului de proprietate si continua sa
controleze activul transferat, se recunoaste dreptul pastrat in activul respectiv si o datorie pentru
eventuale sume de plata.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Active financiare (continuare)
Derecunoasterea activelor financiare (continuare)

Daca Grupul nu pastreaza in mod substantial riscurile si beneficiile aferente titlului de proprietate ale unui
activ financiar transferat, atunci Grupul continua sa recunoasca activul financiar si, de asemenea,
recunoaste un imprumut garantat pentru incasarile primite.

La derecunoasterea totala a unui activ financiar, diferenta dintre valoarea contabila a activului si suma
contravalorii primite si/sau de primit si a castigului sau pierderii cumulate care a fost recunoscuta in alte
elemente ale rezultatului global se recunoaste in profit sau pierdere.

Datorii financiare si instrumente de capitaluri

Datoriile financiare sunt clasificate la recunoasterea initiala ca datorii financiare prin contul de profit sau
pierdere, datorii financiare, datorii comerciale, imprumuturi sau ca instrumente financiare derivate
desemnate intr-o relatie de acoperire eficienta, dupa caz.

Clasificare ca datorie sau capital

Instrumentele de datorie sau capitaluri emise de catre Grup sunt clasificate fie ca datorii financiare sau
capitaluri proprii in conformitate cu angajamentele contractuale si definitia datoriei financiare si a
instrumentului de capital.

Instrumente de capital

Un instrument de capital este orice contract care dovedeste o participatie reziduala in activele unei entitati
dupa deducerea tuturor datoriilor sale. Instrumentele de capital emise de Grup sunt recunoscute in
incasarile primite, net de costurile directe de emisiune.

Rascumpararea instrumentelor de capital proprii ale Grupului este recunoscuta si dedusa direct din
capitauri proprii. Nici un castig sau nicio pierdere nu este recunoscuta in profit sau pierdere la achizitia,
vanzarea, emisiunea sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale Grupului.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca "datorii financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere" sau ca "alte datorii financiare".

Datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere cand datoria financiara este
fie detinuta in vederea tranzactionarii, fie desemnata la valoarea justa prin profit sau pierdere.

O datorie financiara este clasificata ca detinuta in vederea tranzactionarii daca:

- a fost achizitionata, in principal, in scopul rascumpararii in viitorul apropiat; sau

- la recunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate pe care
Grupul le administreaza impreuna si are un istoric de marcare pe termen scurt a profiturilor; sau

- este un instrument derivat care nu este desemnat ca instrument de acoperire sau care nu este eficient.

O datorie financiara, alta decat datoria financiara detinuta pentru tranzactionare, poate fi desemnata ca
fiind la valoarea justa prin profit sau pierdere, la recunoasterea initiala daca:

- aceasta desemnare elimina sau reduce semnificativ o inconsecventa de evaluare sau de recunoastere
care ar aparea altfel; sau

- datoria financiara face parte dintr-un grup de active financiare sau datorii financiare sau ambele, a caror
performanta este gestionata si evaluata pe baza valorii juste, in conformitate cu managementul riscului
documentat sau strategia de investitii, precum si daca gruparea este furnizata intern pe acea baza; sau
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere (continuare)

- face parte dintr-un contract care contine unul sau mai multe instrumente derivate incorporate si IAS 39
Instrumente financiare: recunoastere si evaluare permite ca intregul contract combinat (activ sau datorie)
sa fie desemnat ca fiind la valoare justa prin contul de profit sau pierdere.

Datoriile financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt evaluate la valoare justa, cu orice castig
sau pierdere care rezulta din reevaluare recunoscut in profit sau pierdere. Castigul sau pierderea neta
recunoscute in profit sau pierdere includ orice dobanda platita in legatura cu datoria financiara si sunt
incluse in ,Castiguri / (pierderi) nete din instrumente financiare derivate” si “Alte castiguri/(pierderi)
financiare (nete)” in profit sau pierdere. Valoarea justa este stabilita in modul prezentat in Nota 30.

Alte datorii financiare

Alte datorii financiare (inclusiv imprumuturi) sunt evaluate ulterior la cost amortizat, folosind metoda
dobanzii efective.

Metoda dobanzii efective este 0 metoda de calcul a costului amortizat a unei datorii financiare si de
alocare a cheltuielilor cu dobanzile din perioada relevanta. Rata dobanzii efective este rata care
actualizeaza exact platile viitoare de numerar estimate pe durata de viata preconizata a datoriei
financiare (inclusiv toate onorariile platite sau primite care fac parte integranta din rata efectiva a
dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau disconturi) sau (acolo unde e cazul) pe o perioada mai
scurta, la valoarea contabila neta de la recunoasterea initiala.

Contracte de garantie financiara

Un contract de garantie financiara este un contract care solicita emitentului sa efectueze anumite plati
pentru a compensa detinatorul pentru o pierdere pe care o are de suferit in situatia in care un debitor
specificat nu face platile la termen in conformitate cu conditiile unui instrument de datorie.

Contractele de garantie financiara emise de Grup sunt evaluate initial la valoarea justa a acestora si,
daca nu sunt desemnate ca fiind la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate ulterior la nivelul
maxim al:

- sumei obligatiei contractuale, stabilita in conformitate cu IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active
contingente; si

- sumei recunoscute initial, minus, acolo unde este cazul, amortizarea cumulata recunoscuta in
conformitate cu politicile de recunoastere a veniturilor.

Derecunoasterea datoriilor financiare

Grupul derecunoaste datoriile financiare atunci si numai atunci cand obligatile Grupului sunt achitate,
anulate sau expira. Diferenta dintre valoarea contabila a datoriei financiare derecunoscute si
contravaloarea platita si platibila este recunoscuta in profit sau pierdere.

Prezentarea netuita a instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt prezentate net in situatia pozitiei financiare daca exista un drept legal
care sa permita decontarea neta si daca exista intentia in acest sens, respectiv de a realiza activele si a
deconta datoriile in acelasi timp.

Partile afiliate

Contrapartidele sunt considerate afiliate in momentul in care alta parte, fie prin drept de proprietate,
drepturi contractuale, relatii familiale sau prin alte mijloace, poate controla direct sau influenta semnificativ
cealalta parte.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Subventii

Subventiile sunt recunoscute atunci cand exista suficiente dovezi ca Grupul va indeplini conditiile
referitoare la acestea si ca subventiile vor fi primite. Acestea sunt recunoscute in situatia de profit sau
pierdere pe perioada necesara pentru a le corela cu costurile pe care subventiile le compenseaza si sunt
prezentate in categoria "alte venituri operationale”. Subventiile care se primesc ca si compensatie pentru
cheltuieli sau pierderi deja inregistrate sau pentru a acorda suport nemijlocit Grupului, fara costuri
ulterioare aferente, se recunosc in contul de profit sau pierdere in perioada in care trebuie primite.

Subventiile pentru achizitia de mijloace fixe sunt incluse in active pe termen lung ca venituri in avans si se
crediteaza in contul de profit si pierdere liniar pe durata de viata preconizata a respectivelor active.

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera

Grupul recunoaste deficitul de certificate de emisii gaze cu efect de sera in situatile financiare
consolidate pe baza metodei datoriilor nete. Conform acestei metode, sunt recunoscute doar acele datorii
care se asteapta sa rezulte din depasirea cotelor de certificate alocate.

Grupul estimeaza volumele anuale de emisii la finalul fiecarei perioade de raportare si recunoaste totalul
datoriilor suplimentare estimate pentru excesul prognozat de volume de emisii de gaze cu efect de sera
la justa valoare a unitatilor suplimentare care urmeaza sa fie achizitionate sau sanctiunile care urmeaza
sa fie suportate conform legislatiei nationale. Datoria suplimentara neta este recunoscuta in profit sau
pierdere pe baza metodei unitatii de productie.

In cazul in care Grupu! estimeaza ca va folosi mai putin din cotele alocate de certificate de emisii de gaze
cu efect de sera alocate, orice potential venit din vanzarea certificatelor neutilizate este recunoscut doar
in momentul vanzarii efective a acestora.

Avand in vedere faptul ca volumele de emisii la nivelul Grupului nu depasesc cotele de certificate alocate,
nu a fost recunoscuta nicio obligatie in anul 2018.

Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta a Grupului care se implica in segmente de activitate din care poate
obtine venituri sau poate inregistra cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli corespunzatoare tranzactiilor cu
alte componente ale aceleiasi entitati), ale carei rezultate operationale sunt trecute in revista in mod
regulat de catre principalul factor decizional al Grupului pentru a lua decizii referitoare la resursele ce
urmeaza sa fie alocate segmentului si a evalua performantele acestuia si pentru care sunt disponibile
informatii financiare distinctive. Informatiile despre segment sunt prezentate cu privire la segmentele de
activitate ale Grupului si sunt stabilite pe baza structurii de management si raportare interna a Grupului.

Rezultatele pe segment, activele si datoriile includ elemente ce pot fi atribuite direct unui segment,
precum si celor care pot fi alocate pe o baza rezonabila. Elementele nealocate constau in principal in
investitii (altele decat investitile imobiliare) si veniturile aferente, credite si imprumuturi si cheltuielile
aferente, active corporative (in principal sediul Grupului), cheltuieli administrative, precum si in creante si
datorii privind impozitul.

Cheltuielile de capital pe segment reprezinta totalul costurilor inregistrate pe parcursul perioadei pentru
achizitia imobilizarilor corporale si a activelor intangibile, altele decat fondul comercial.

Dividende

Dividendele sunt inregistrate ca datorii in situatiile financiare ale Societétii in perioada in care acestea
sunt aprobate de catre actionarii Societatii si se reflecta corespunzator prin scaderea capitalurilor proprii.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Judecati contabile critice, estimari si ipoteze

Pregatirea situatiilor financiare necesita efectuarea de catre management a unor judecati contabile,
estimari si ipoteze, care afecteaza valorile raportate pentru veniturile din vanzari, cheltuieli, active si
datorii, notele explicative aferente, precum si pentru prezentarea datoriilor contingente. Gradul de
incertitudine aferent acestor ipoteze si estimari poate genera rezultate ce necesita ajustarea semnificativa
a valorilor contabile ale activelor sau datoriilor.

Ipotezele cheie care ar putea genera un anumit grad de incertitudine la data raportarii, care prezinta un
risc semnificativ de a determina ajustari materiale pentru valorile contabile ale activelor si datoriilor
aferente anului urmator, sunt descrise mai jos. Grupul a fundamentat impotezele si estimarile pe
informatiile disponibile atunci cand situatile financiare au fost pregatite. Circumstantele si ipotezele
existente cu privire la dezvoltarile viitoare s-ar putea schimba datorita modificarilor in piata sau
circumstantelor care sunt in afara controlului Grupului. Astfel de schimbari sunt reflectate in ipoteze atunci
cand acestea apar.

Ajustari pentru deprecierea activelor imobilizate corporale si necorporale

Deprecierea unui activ are loc atunci cand valoarea neta contabila a respectivului activ sau a unitatii
generatoare de numerar depaseste valoarea lor recuperabila, care este maximul dintre valoarea de piata
minus costurile de vanzare si valoarea in uz. Calculul valorii de piata minus costurile de vanzare se
bazeaza pe date disponibile in piata din tranzactii de vanzari angajante, derulate in conditii normale de
piata, pentru active similare sau pe preturi de piata identificabile mai putin costurile de cedare a activului.

Calculul valorii in uz se bazeaza pe un model de fluxuri de numerar actualizate. Fluxurile de numerar sunt
extrase din bugete intocmite de Grup si nu includ activitati de restructurare la care Grupul nu s-a angajat
inca sau investitii viitoare semnificative care vor imbunatati performanta activului sau a unitatii
generatoare de numerar care face obiectul testului de depreciere. Valoarea recuperabila este senzitiva la
rata de discount folosita in modelul fluxurilor de numerar actualizate, precum si la intrarile de numerar
viitoare estimate si la rata de crestere folosita pentru extrapolari. Principalele estimari utilizate pentru a
se determina valoarea recuperabila a imobilizarilor corporale si necorporale sunt prezentate in Nota 6.

Taxe

Interpretarea reglementarilor fiscale complexe, modificarile in legislatia fiscala, precum si suma si
momentul exigibilitatii veniturilor impozabile viitoare presupun o serie de incertitudini. Grupul deruleaza
tranzactii cu diversi parteneri din mediul international, care sunt in multe cazuri pe termen lung si de
complexitate, astfel ca rezultatele efective ar putea diferi fata de ipotezele avute in vedere, sau fata de
viitoare modificari ale unor astfel de ipoteze, ceea ce ar putea necesita viitoare ajustari ale cheltuielilor
sau veniturilor din taxe inregistrate deja. Grupul inregistreaza provizioane, daca este cazul, pentru viitoare
consecinte posibile ale unor inspectii fiscale. Valorile acestor provizioane se bazeaza pe diversi factori,
cum ar fi experienta unor inspectii fiscale anterioare, sau interpretari diferite ale reglementarilor de catre
Grup, in raport cu interpretarile autoritatilor fiscale. Astfel de diferente de interpretare pot aparea pentru o
serie de probleme, in functie de circumstantele aplicabile.

Creantele din impozit pe profit amanat se recunosc pentru pierderi fiscale nefolosite, in masura in care
este probabil ca vor exista profituri taxabile pentru care aceste pierderi fiscale vor putea fi folosite. Este
necesar ca managementul sa isi exercite judecata profesionala pentru a determina valoarea creantei din
impozitul pe profit amanat care poate fi recunoscuta, pe baza momentului estimat si a nivelului viitoarelor
profituri impozabile, concomitent cu strategiile viitoare de planificare fiscala. Informatii detaliate sunt
prezentate in Nota 7.

Planuri de beneficii

Costul planului de beneficii determinate si valoarea prezenta a provizionului pentru beneficii determinate
sunt calculate folosind evaluari efectuate de catre un actuar specializat. O evaluare actuariala presupune
unele ipoteze care pot diferi de evolutiile reale in viitor. Acestea includ determinarea unei rate de
discount, cresteri salariale viitoare sau longevitatea. Datorita complexitatilor pe care o evaluare actuariala
le presupune si natura pe termen lung a acesteia, provizionul pentru beneficii determinate este senzitiv la
modificari ale acestor ipoteze. Toate ipotezele sunt revizuite la fiecare data de raportare. Informatii
detaliate sunt prezentate in Nota 15.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Judecati contabile critice, estimari si ipoteze (continuare)

Cheltuieli de dezvoltare

Costurile de dezvoltare sunt capitalizate in conformitate cu politicile contabile. Capitalizarea initiala a
costurilor se bazeaza pe estimarea ca fezabilitatea tehnologica si economica este confirmata, de obicei
atunci cand un proiect de dezvoltare a ajuns intr-un anumit stadiu in cadrul unui model de management al
proiectului determinat. Atunci cand se determina sumele ce vor fi capitalizate, Conducerea face estimari
privind fluxurile de numerar viitoare care ar putea fi generate de proiect, rate de discount si perioada
estimata de obtinere a beneficiilor.

Provizioane pentru reabilitare

Grupul a recunoscut provizioane privind reabilitatea unor amplasamente unde depoziteaza deseuri din
productie. Pentru determinarea valorii provizioanelor, s-au facut estimari si s-au luat in considerare
ipoteze privind rata de discount, rata de inflatie, costurile cu reabilitarea si momentul cand vor trebui
suportate.

Informatii detaliate sunt prezentate in Nota 16.
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ALUM S.A. $I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

IMOBILIZARI NECORPORALE

Cost

La 1 lanuarie 2017

Achizitii de filiale
Intrari

Transferuri
lesiri
Ajustéri de conversie

La 31 Decembrie 2017

Intrari

Transferuri

lesiri

Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2018

Amortizare

cumulati

La 1 lanuarie 2017

Cheltuiala cu amortizarea
Eliminata la iesirea activelor

Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2017

Cheltuiala cu amortizarea
Eliminata la iesirea activelor

Ajustari de conversie

La 31 Decembrie 2018

Valoare contabila neta
La 31 Decembrie 2017
Valoare contabila neta
La 31 Decembrie 2018

Cheltuieli Alte imobilizari Avansuri pentru

de imobilizari

dezvoltare necorporale necorporale Total

4.367 16.343 - 20.711

- 979 - 979

- (1.572) - (1.572)

4.367 15.751 - 20.118

- 24 - 24

- 721 - 721

4.367 16.496 - 20.863
Cheltuieli Alte imobilizari Avansuri pentru
de imobilizéri

dezvoltare necorporale necorporale Total

4.367 15.966 - 20.333

- 619 - 619

- (1.526) - (1.526)

4.367 15.060 - 19.427

- 267 - 267

- 698 - 698

4.367 16.025 - 20.393

- 691 - 691

- 471 - 471

Alte imobilizari necorporale se refera la programe informatice, licente si active de explorare.
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ALUM S.A. $I FILIALELE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

FOND COMERCIAL

COosT 2018 2017
Sold la inceputul anului
Fond comercial la achizitia Global Aluminium Ltd. de cétre
Vimetco N.V. (fostul parinte) 97.906 108.266
Intréri - -
Ajustari de conversie 4.581 (10.360)
Sold la sfarsitul anului 102.487 97.906

PIERDERI PRIN DEPRECIERE ACUMULATE

31 Decembrie

31 Decembrie

2018 2017
Sold la inceputul anului
Deprecierea fondului comercial la achizitia Global Aluminium
Ltd. de catre Vimetco N.V. (fostul parinte) (26.256) (29.034)
Intrari - -
Ajustari de conversie (1.229) 2.778
Sold la sfarsitul anului (27.485) (26.256)
VALOAREA CONTABILA
Sold la sfarsitul anului 75.003 71.650

Valoarea recuperabild a unitatilor generatoare de numerar cu operatiuni principale in Sierra Leone
(Global Aluminium Ltd.) a fost determinatd pe baza calculului unei valori juste mai putin costurile de
vanzare, in care s-au utilizat fluxuri de numerar viitoare actualizate i tehnici de evaluare relationate la
piatd. Previziunile financiare ale conducerii acopera o perioadé de 5 ani (2017: 5 ani). Rata de discount
dupa-impozitare este de 19,4% pe an, (in 2017: 17,2% pana in 2018 si 19,2% ulterior). Fluxurile de
numerar de dupad perioada de 5 ani au fost extrapolate pana in anul 2035, cand rezervele estimate
(masurate, indicate si presupuse) vor fi utilizate, cu o ratd de crestere de 2,2% (in 2017: 2%), in
concordantd cu rata inflatiei previzionate, mai putin in anul terminal cand se are in vedere o productie
redusa la nivelul rezervelor ré&mase. Evaluarea valorii juste se incadreaza pe nivelul 3 al ierarhiei de
masurare a valorii juste pe baza variabilelor folosite in metodologia respectiva (a se vedea nota 30).

Ipotezele principale folosite pentru unitatea generatoare de numerar Global Aluminium Ltd. sunt:

2018 2017
Rata de discount, dupa-impozitare 19,4% 17,2%
Rata de crestere (media pe urmatorii 5 ani) 1,0% 4,1%
Marja EBITDA (media pe urmatorii 5 ani) 18,7% 19,9%

Rata de discount este media ponderaté a costului capitalului aferent unitétii generatoare de numerar de
20,2% (in 2017: 18,3%), calculatd pe baza unor coeficienti beta ai companiilor comparabile din industrie
si un cost al datoriei dupa impozitare de 1,1% (in 2017: 6,0%), ponderate in baza unui grad de indatorare
a unitatii generatoare de numerar de 4,3% (in 2017: 9,3%).

Ratele de crestere pentru urmatorii 5 ani se bazeaza pe contractul existent cu Alum, reflectand pretul din
piatd pentru contracte pe termen lung, dar si pe intentia companiei de a-si dezvolta vanzarile catre terti.

Marja EBITDA este marja medie calculata ca procent din veniturile pe perioada previzionatd de 5 ani.

Aceasta se bazeaza pe analiza externa si pe vanzari cantitative si preturi viitoare, dar si pe eforturile
unitatii generatoare de numerar de a-si reduce costurile.
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ALUM S.A. S| FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

FOND COMERCIAL (continuare)

Cele mai senzitive variabile cheie folosite in testul de depreciere al unitatii generatoare de numerar
Global Aluminium Ltd. sunt rata de discount si marja EBITDA. O crestere a ratei de discount pana la
33,3% si o reducere a marjei EBITDA pana la 8,76% aplicate separat, ar face ca valoarea recuperabila
estimata sa fie egala cu valoarea neta contabila (2017: o reducere a ratei de crestere la 1,95% si o
reducere a marjei EBITDA pana la 12,4%). Pentru celelalte ipoteze, conducerea a considerat ca nu sunt
modificari posibile in mod rezonabil care ar duce la o depreciere a fondului comercial alocat unitatii

generatoare de numerar Global Aluminium Ltd.

IMPOZITUL PE PROFIT

Impozitul pe profit recunoscut Tn contul de profit si pierdere consolidat:

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
Impozit curent
Cheltuiala cu impozitul curent aferentd anului 15.784 8.848
15.784 8.848
Impozit amanat
Inregistrari si reversari ale diferentelor temporare 1.952 2.896
Reversarea pierderilor fiscale recunoscute anterior 10.104 -
Inregistrarea pierderilor fiscale nerecunoscute
anterior - (49.006)
12.056 (46.110)
Total cheltuiald/{credit) cu impozitul pe profit
recunoscut(a@) in cursul perioadei 27.840 (37.262)

Cheltuiala cu impozitul pe profit al anului poate fi reconciliaté cu profitul contabil dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
Rezultat inainte de impozitare 83.211 49.941
Rata de impozit medie ponderata aplicabild pentru Grup 18,97% 17,72%
Impozitul pe profit calculat la rata medie ponderata (15.784) (8.848)
Efectul veniturilor neimpozabile (770) (545)
Efectul cheltuielilor nedeductibile 17.222 14.055
Efectul utilizarii pierderilor fiscale nerecunoscute anterior (3.281) (4.804)
Impozit améanat aferent pierderilor fiscale nerecunoscut in
anii anteriori - (49.006)
Pierderi fiscale pentru care nu s-a recunoscut impozit
améanat 14.669 -
Diferentd impozit pe profit estimat, provenind din anii
precedenti - 3.039
Impozitul pe profit (credit)/cheltuialda recunoscut in
contul de profit si pierdere 27.840 (37.262)

Nivelul de impozitare folosit pentru reconcilierile de mai sus este rata de impozitare platibila de catre
fiecare societate a Grupului asupra profiturilor impozitabile in conformitate cu legislatia fiscald din

jurisdictiile respective (i.e., Romania: 16%, Sierra Leone: 30%).
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ALUM S.A. Sl FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

IMPOZITUL PE PROFIT (continuare)

Mai jos este o analizd a creantelor din impozitul amanat / (datoriilor cu impozitul améanat) prezentata in
situatia consolidata a pozitiei financiare:

Recunoscut Recunoscut

in contul de in alte
Sold profit si venituri Diferente de Sold
initial pierdere globale curs valutar final
Imobilizari corporale (10.357) 255 - - {(10.102)
Tmprumuturi - - - - -
Stocuri 1.012 1.2567 - - 2.269
Clienti si alte active curente 36 249 285
Provizioane 4.263 2.963 - - 7.226
Obligatiile privind beneficiile la
pensionare 1.078 202 49 - 1.329
Furnizori - - - - -
Pierderi fiscale 58.639 (16.983) - 1.718  43.374
Impozit amanat activ / (pasiv) 54.671 (12.056) 49 1.718  44.382
Expirare pierderi fiscale Valoare bruta Impozit
Mai mici de 1 an - -
1-2ani 32.141 7.198
2-5ani 115.368 11.471
Mai mult de 5 ani 105.237 24.705
Total 252.746 43.374

Impozitul améanat din pierderea fiscald provine de la Societatea-mama si Sierra Mineral Holdings |, Ltd.,
iar managementul considera ca vor exista profituri impozabile suficiente Tn viitor, in raport cu care ar
putea fi utilizate aceste pierderi fiscale. Pierderile pot fi reportate si utilizate pentru profiturile impozabile
viitoare pe o perioada de maximum 7 ani in Romaénia si 10 ani in Sierra Leone (pierderile utilizate nu pot
depasi 50% din profitul impozabil al perioadei in Sierra Leone).

La Sierra Mineral Holdings |, Ltd., profiturile impozabile viitoare s-au bazat pe previziunile financiare
estimate de conducere la 31 decembrie 2018 si acoperé o perioada de cinci ani. Fluxurile de numerar de
dupa perioada de 5 ani au fost extrapolate pana in anul 2027, cand rezervele estimate (masurate,
indicate si presupuse) se asteapta a fi epuizate, cu o raté de crestere de 2,2%, in concordantd cu rata
inflatiei previzionate, mai putin in anul terminal cand se are in vedere o productie redusa la nivelul
rezervelor rimase. Ipotezele principale folosite pentru previziuni sunt rata medie de crestere a vanzarilor
de 1,03% pe an (31 decembrie 2017: 3,16% pe an), marja medie EBITDA de 18,74% (31 decembrie
2017: 19,86%) si marja de profit inainte de impozitare de 11,75% (31 decembrie 2017: 14,85% pe an).
Ca urmare a previziunilor, conducerea se asteaptd sa utilizeze suma de 113.715 mii RON din totalul de
252.746 mii RON (31 decembrie 2017: 156.886 mii RON din totalul de 2563.901 RON) din pierderile
fiscale acumulate din anii anteriori pentru a compensa profiturile impozabile viitoare pané la sfarsitul
perioadei respective de report. Previziunile sunt cele mai sensibile la marja EBITDA si profitul inainte de
impozitare. O scadere a marjei EBITDA cu 1,0% ar reduce activele privind impozitul amanat cu 2.200 mii
RON (31 decembrie 2017: 4.600 mii RON), iar o scadere a profiturilor inainte de impozitare previzionate
cu 1,0% ar reduce creantele privind impozitul amanat cu 2.700 mii RON (31 decembrie 2017: 3.800 mii
RON) .
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ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

STOCURI
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Materii prime 62.106 43.490
Consumabile 36.614 34.841
Produse finite 19.779 13.861
Productie Tn curs 63.138 49.694
Semifabricate 2.041 3.111
Altele 146 270
Provizion pentru stocuri (10.503) (10.059)
Total 173.321 135.208

Miscarea in provizionul de stocuri cu miscare lenta si invechite este prezentaté mai jos:

2018 2017
Sold la inceputul anului 10.059 11.099
Constituire Tn cursul anului - 14
Reversare Tn cursul anului (23) -
Ajustari de conversie 467 (1.054)
Sold la sfarsitul anului 10.503 10.059

Valoarea stocurilor trecute pe cheltuiala in 2018 este de 330.825 mii RON (2017: 236.803 mii RON).
Valoarea stocurilor gajate pentru a garanta imprumuturile Grupului totalizeaza 153.238 mii RON (31
decembrie 2017: nil).

CLIENTI
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Creante comerciale externe 6.911 8.578
Creante comerciale interne 5.326 5.784
Ajustari pentru deprecierea creantelor (1.027) (232)
Total creante 11.210 14.130

Existd un client care reprezintd individual mai mult de 10% din soldul total al clientilor la 31 decembrie
2018 (31 decembrie 2017: 2 clienti).

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale este urmatoarea:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Sold la inceputul anului 232 637
Intrare in cursul anului 844 5
lesire Th cursul anului (76) (410)
Ajustari de conversie 27 -
Sold la sfarsitul anului 1.027 232

Atunci cand evalueaza recuperabilitatea unei creante, Grupul ia in considerare orice madificare in
bonitatea clientului de la data la care creanta a fost acordata initial pana la data raportarii ajustata pentru
factorii prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.
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ALUM S.A. $I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

CLIENTI (continuare)

Astfel, conducerea Grupului considera ca nu sunt necesare alte ajustari pentru pierderi din depreciere
preconizate decat cele care au fost inregistrate in situatiile financiare.

in tabelul de mai jos este o analiza a creantelor comerciale la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Nescadente si nedepreciate 6.829 8.329
Scadente si nedepreciate 4.381 5.801
Creante depreciate — evaluate individual - -
Scadente de mai mult de 9 luni si depreciate 1.027 232
Minus: Ajustari pentru deprecierea creantelor (1.027) (232)
Total 11.210 14.130

Creantele care sunt trecute de scadenta, dar pentru care nu s-au constituit ajustari de depreciere la data
raportarii sunt urmatoarele:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Mai putin de 3 luni 1.045 1.634
Intre 3 luni si 6 luni - 12
Intre 6 luni si 9 luni 30 102
Mai mult de 9 luni 3.306 4.054
Total creante scadente dar nedepreciate 4.381 8.925

Aceste creante privesc un numar de clienti independenti sau parti afiliate, pentru care nu exista un istoric
recent al nerecuperabilitatii. A se consulta si Nota 30 pentru mai multe detalii.

ALTE CREANTE
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Avansuri catre furnizori 1.854 2.093
TVA de recuperat 1.560 163
Alti debitori 1.782 2.467
Plati in avans 2.521 1.950
Ajustéri de depreciere a creantelor incerte (16) (16)
Total alte active circulante 7.701 6.657

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea altor creante incerte este urméatoarea:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Sold la inceputul anului 16 16
lesire Tn cursul anului - -
Sold la sférgitul anului 16 16
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ALUM S.A. Sl FILIALELE

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica aitfel

NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR
Numerarul si echivalentele de numerar pot fi analizate dupa cum urmeaza:

31 Decembrie

31 Decembrie

2018 2017
Conturi Tn banci in RON 407 1.495
Conturi tn banci in valuta 1.657 2.421
Numerar in casd in RON 14 12
Echivalente de numerar - -
Numerar restrictionat 3.246 6.519
Total numerar si echivalente de numerar 5.324 10.447

Numerarul restrictionat reprezintd depozite colaterale la diferite banci cu scopul emiterii de acreditive
pentru achizitionarea materiilor prime si cu scopul de a mentine un nivel cerut de lichiditate cu privire la

dobéanda platibild pentru imprumut.

La data de 31 decembrie 2018 Societatea are in sold acreditive cu transfer de cash colateral deschise la
CEC Bank in valoare de 364 mii EUR (1.698 mii RON) si la Raiffeisen Bank in valoare de 370 mii USD
(1.507 mii ron). Acreditivele au fost deschise pentru garantarea plétii contractelor incheiate pentru

achizitionarea de echipamente.

De asemenea, la 31 decembrie 2018, toate conturile bancare deschise de Societate, precum si toate
sumele de bani aflate in creditul lor sau cu care sunt creditate la un moment dat aceste conturi bancare
(cu anumite excluderi) sunt gajate pentru a garanta imprumuturile contractate de Entitate in mai 2018

(844 mii ron).

CAPITAL SOCIAL

Capitalul social statutar la 31 decembrie 2018 si 2017 se prezinta astfel:

Cifre statutare

31 Decembrie 2018

31 Decembrie 2017

Valoare Valoare

Numar nominala Numar nominald
ACTIONARI actiuni (mii RON) % actiuni (mii RON) %
ALRO SA 81.595.860 485.495 99,4026 81.595.860 485.495 99,4026
Persoane fizice 487.778 2.902 0,5942 488.354 2.906 0,5949
Persoane juridice 2.565 15 0,0031 1.989 12 0,0024
Total 82.086.203 488.413 100% 82.086.203 488.413 100%

Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. Slatina detinutad de VIMETCO N.

V. Netherlands detinuta

de ViHolding N.V. (Netherland Antilles), companie controlatd de MAXON LIMITED.

REZERVE
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Rezerve legale 12.309 9.004
Alte rezerve 34.650 38.778
Total rezerve 46.959 47.782
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

REZERVE (continuare)

Rezerva legala se constituie pané la 20% din capitalul subscris si varsat al Societatii, in conformitate cu
reglementarile legale in vigoare, nu este distribuibila si utilizarea sa este strict reglementata de lege.

Alte rezerve includ in principal sume generate de reevaludri statutare ale mijloacelor fixe.

IMPRUMUTURI

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

imprumuturi pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung (a se vedea si Nota 27) 59.953 10.632
imprumuturi pe termen lung, total 59.953 10.632
Leasing financiar 99 202
Total imprumuturi si leasing financiar pe termen lung 60.052 10.924
imprumuturi pe termen scurt
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 300 1.018
imprumuturi pe termen scurt, total 300 1.018
Leasing financiar 193 470
Total imprumuturi si leasing financiar pe termen scurt 493 1.488
Total imprumuturi si leasing financiar 60.545 12.412

In data de 17 mai 2018, Alum a incheiat un contract de credit in valoare de 20 milioane USD cu Black
Sea Trade and Development Bank si un contract de credit in valoare de 5§ milioane USD cu Garanti Bank
Romania. Scopul acestor facilitdti de credit este finantarea programului de investitii al Societétii si vor fi
rambursate in 7 rate semi-anuale, cu o perioadé de gratie de 2 ani. La 31 decembrie 2018 suma trasa din
aceste imprumuturi era de 15.000 mii USD.

Imprumuturile bancare ale Societatii au scadenta in anul 2023. fn 2018, ratele dobanzilor au variat intre
5,62% si 6,39%.

Conform contractelor de imprumut curente, Societatea este supusa anumitor conditii restrictive. Aceste
conditii solicita Societatea, printre altele, sa mentina un nivel minim sau maxim pentru anumiti indicatori
financiari incluzand: datorii financiare in raport cu EBITDA (rezultat inainte de impozitare, de alte castiguri
si pierderi financiare, de amortizare si depreciere) si lichiditatea curenta.

La 31 decembrie 2018, Societatea s-a incadrat in toti indicatorii financiari impusi in contractele de
finantare.

Filiala Grupului din Sierra Leone are o linie de credit la Sierra Leone Commercial Bank, in SLL,
echivalentul a 257.000 USD, durata este de 1 an incepand cu Mai 2018, la o rata a dobanzii de 18% pe
an si comisioane de procesare — 1% platite, la 31 decembrie 2018 fiind neutilizat. (La data de 31
Decembrie 2017 suma trasa era de 99 mii USD (749,303 mii SLL).

Un nou imprumut a fost obtinut de la Sierra Leone Commercial Bank, Tn SLL in Martie 2016 in suma de
5.950.000 mii SLL, pentru achizitia de barje, cu termen de rambursare in 24 luni $i perioada de gratie 3
luni. Rata dobanzii este de 18%, imprumutul fiind si el garantat cu gaj asupra unor echipamente. La 31
decembrie 2018 imprumutul a fost rambursat in totalitate (soldul imprumutului la data de 31 Decembrie
2017 a fost in suma de 1,239,583,333 SLL ori 163 mii USD).

Imprumutul pe termen lung negarantat acordat cétre Sierra Mineral Holdings | Ltd. de cétre Conef S.A. a

fost rambursat integral in anul 2018 (sold 31 Decembrie 2017: 10.632 mii RON). Rata dobanzii pentru
acest imprumut catre entitatea afiliata a fost de EURIBOR+4,5%.
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IMPRUMUTURI (continuare)

Valorile contabile nete ale imprumuturilor bancare ale Grupului sunt denominate Tn urméatoarele valute:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

RON - -
usD 60.253 -
EURO - 10.632
SLL - 1.018
Total 60.253 11.650

fn 2018 ALUM are in derulare doua contracte de leasing financiar avand ca obiect buldoexcavatoare cu
termen de leasing de 3 ani. Valoarea neté contabilé a activelor detinute cu titlu de leasing financiar la 31
decembrie 2018 este de 822 mii RON (31 decembrie 2017: 1.152 mii RON).

31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Rate de leasing cu maturitatea:
Tn mai putin de 1 an 198 485
Intre 1 si 5 ani 100 298
Total rate de leasing 298 783
Mai putin: dobanda viitoare 6 21
Valoarea prezenta a obligatiilor de leasing 292 762
din care:
Obligatii de leasing pe termen scurt (mai putin de 1 an) 193 470
Obligatii de leasing pe termen fung (intre 1 si 5 ani) 99 292

OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE
Planuri de contributii definite

Angajatii Alum sunt membrii ai unui plan de beneficii la pensionare administrat de Statul roman si
fncepand cu 1 ianuarie 2008 se pot Tnscrie in mod voluntar (obligatoriu pentru angajatii sub 35 de ani)
pentru administrarea unei parti din contributie de catre fonduri de pensii private. Societatea contribuie cu
un procent specific din costurile salariale la schema de beneficii la pensionare pentru a finanta beneficiile.
Singura obligatie a Grupului cu privire la planul de beneficii la pensionare este de a plati contributiile
specifice pe perioada in care persoanele respective sunt angajate.

Societatea a facut plati pentru un plan de pensii facultativ cu contributii determinate pentru angajatii care
au lucrat pentru Societate in perioada de raportare. Planul de pensii cu contributii determinate este
administrat de entitati distincte, iar contributia facuta de Societate a fost sub forma unor sume per
angajat, platite lunar. La data de raportare Societatea a recunoscut datoria neactualizata (cheltuiala
preliminata) dupa deducerea oricarei contributii deja platite, precum si cheltuiala inregistrata in timpul
anului, obligatia legala si constructiva a Societatii fiind limitata la sumele cu care contribuie la acest plan
de pensii.
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ALUM S.A. Sl FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE (continuare)

Contributiile la planuri cu contributii determinate

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Cheltuieli cu asigurarile sociale 461 5.886
Alte cheltuieli la planuri de pensie cu contributii determinate 693 417

Planuri de beneficii definite

In conformitate cu Contractul Colectiv de Munca al Societatii, la pensionarea la limita de varsta sau pe
caz de boald, angajatii beneficiazé de un bonus la pensionare calculat pe baza vechimii care variaza intre

1 si 6 salarii.

Cea mai recenta evaluare actuariald a valorii curente a obligatiilor de beneficii definite a fost efectuaté la
31 decembrie 2018 de cétre un evaluator independent. Valoarea curenté a obligatiei de beneficii definite
si costul serviciului curent si costul serviciului trecut au fost evaluate utilizand metoda unitétii de credit

proiectata.

Principalele ipoteze utilizate pentru evaluarile actuariale au fost urmatoarele:

31 Decembrie

31 Decembrie

2018 2017
Rata estimata a majorarii salariale (%) 4,22 4,21
Rata de discount (%) 5,11 419
Rata estimata a inflatiei (%) 2,72 2,73

Sumele recunoscute in contul de profit si pierdere cu privire la aceste planuri de beneficii definite sunt

urmatoarele:
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Recunoscute in contul de profit si pierdere
Costul serviciului curent 878 818
Dobénda obligatiei 323 237
Beneficiile platite (876) (692)
Recunoscute in alte venituri/(cheltuieli) globale
(Castiguri)/pierderi actuariale recunoscute in anul
respectiv 930 757
Total 1.255 1.120
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

OBLIGATII PRIVIND BENEFICIILE LA PENSIONARE (continuare)

Suma inclus& in bilant provenind din obligatia Grupului privind planul de beneficii definite este
urmatoarea:

31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017

Datorie netd provenitd din obligatile de beneficii
definite la 1 ianuarie 5.496 4618
Costuri/(reversari) nete recunoscute 1. 255 1.120
Ajustari de conversie (5) (242)

Datorie netd provenita din obligatiile de

beneficii definite la 31 decembrie 6.746 5.496

PROVIZIOANE

Provizionul inregistrat la 31 decembrie 2018 se refera la cheltuielile estimate cu reconditionarea locatiei
privind mina de bauxita operata de Sierra Mineral Holdings | Ltd si cu reabilitarea haldei de glam operata
de Alum.

Alum S.A. a inregistrat provizion pentru cheltuielile viitoare discountate pentru reabilitarea haldei de glam.
Provizionul pentru reabilitare reprezintd valoarea prezenté a costurilor posibile a aparea in 2023 cand
halda de slam va trebui fie inchisa fie extinsa.

Acest provizion a fost creat pe baza estimarilor facute la data de 31 decembrie 2018, de specialisti din
cadrul ALUM cu experientd in domeniu. Ipotezele au fost facute pe baza mediului economic actual,
managementul considerand cé sunt o bazé rezonabild pentru evaluarea datoriilor viitoare. De asemenea,
momentul reabilitérii va depinde de momentul in care depozitarea slamului in halda actuald nu va mai fi
rentabild din punct de vedere economic.

Aceste estimari sunt revizuite regulat luandu-se in calcul orice modificari substantiale ale ipotezelor. in
orice caz, costurile actuale de reabilitare vor depinde de prefurile viitoare existente pe piatd pentru
lucrérile necesare pentru reabilitare si care vor reflecta conditiile pietei din momentul respectiv.

Rata de discount folosita in calculatia provizionului la 31 Decembrie 2018 este de 4,29% (2017: 4,02%).

SMHL recunoaste provizonul pentru costurile viitoare pentru reabilitarea ecosistemului afectat de
activititile miniere. SMHL a inregistrat provizionul pe baza unei evaludri tehnice pentru restaurarea si
reabilitarea zonelor afectate de activitatea de minerit privind costurile aferente necesare pentru lucrarile
respective. Evaluarea a fost efectuata de cétre un expert evaluator extern, provizionul a fost inregistrat in
2014 si a fost majorat in 2018 cu 528 mii RON (2017: 519 mii RON).

In anul 2018, Societatea a constituit un provizion pe termen scurt in suma de 3.009 mii RON pentru
remuneratia angajatilor conform prevederilor Contractului Colectiv de Munca (la 31 decembrie 2017: 0).
Valoarea exacta si momentul acordarii primelor vor fi stabilite dupa aprobarea situatiilor financiare pentru
anul 2018.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

PROVIZIOANE (continuare)

Provizion pentru refacerea terenurilor
Ajustari de conversie
Provizion pentru reabilitare halda Alum

Total provizioane pe termen lung

Provizion pentru refacerea terenurilor
Ajustari de conversie

Provizion pentru reabilitare halda Alum
Provizion pentru remunerarea
angajatilor

Total provizioane

Din care:

Provizioane pe termen lung
Provizioane pe termen scurt

SUBVENTII

Sold la 1 ianuarie 2018
Cresteri in timpul anului

Venituri inregistrate in timpul anului in situatia

rezultatului global
Sold la 31 decembrie
Din care:

Pe termen scurt

Pe termen lung

Cheltuiala
1 lanuarie cu 31 Decembrie
2017 Crestere dobanda 2017
9.186 - 519 9.704
2.469 - (1.137) 1.332
20.674 (2.864) 684 18.494
32.329 (2.864) 66 29.530
Cheltuiala
1 lanuarie cu 31 Decembrie
2018 Reversare dobéanda 2018
9.704 - 528 10.233
1.332 - 535 1.867
18.494 230 743 19.468
- 3.009 - 3.009
29.530 3.239 1.807 34.576
29.530 230 1.807 31.567
0 3.009 ] 3.009
2018 2017

1.769 1.769

3.074 1.769

4.843 1.769

323 -

4.520 1.769

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un proiect (SMIS
2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana.

Proiectul se deruleaza pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o valoare de 20,1 milioane
RON din care 12,6 milioane RON sunt cheltuieli eligibile (6,3 milioane RON reprezentand asistenta
financiard nerambursabild) si constd in achizilia de active corporale, respectiv echipamente pentru
cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminium (uscat si umed). In septembrie 2018 s-a
incheiat un act aditional prin care s-a prelungit durata proiectului cu 6 luni, pana in martie 2019.

58



ALUM S.A. S| FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
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17  SUBVENTII (continuare)

in 2017-2018 au fost semnate contracte pentru cele trei echipamente in valoare totald de 3.638 mii EUR,
au fost platite avansuri in valoare de 1.091 mii EUR si au fost deschise acreditive Tn valoare de 2.547 mii
EUR. In noiembrie 2018 lucréarile de montaj pentru toate cele trei echipamente au fost finalizate si au fost
demarate activitatile de pregéatire a personalului si stabilire a parametrilor.

In 2018 Societatea a incasat fonduri nerambursabile in suma de 3.244 mii RON (2017: 1.598 mii RON).

Singurul indicator de realizare de urmarit pana la finalizarea proiectului este numarul de personal din
departamentul de cercetare-dezvoltare care trebuie sa creasca cu 16 persoane pana pe 7 martie 2019.

La sfarsitul proiectului, mai trebuie indepliniti si alti indicatorii de rezultat, respectiv cifra de afaceri si cota
de piatd. Acestia se raporteazd anual doar pentru informarea Autoritdti de Management insa
realizarea/nerealizarea lor se verifica, cu consecintele de rigoare, la sfarsitul perioadei de durabilitate
respectiv Tn 2023.

18  FURNIZORI $§1 ALTE DATORII

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Furnizori straini 9.839 7.776
Furnizori locali 62.939 73.464
Furnizori facturi nesosite 4.652 2.520
Total 77.430 83.760

Detalii privind tranzactiile Grupului cu partile afiliate sunt prezentate in Nota 27.

19 ALTE DATORII CURENTE

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Furnizori de mijloace fixe 5973 5912
Avansuri de la clienti (Nota 27) 67.948 164.902
Salarii si contributii sociale 6.419 5.969
Impozit pe salarii 348 675
Alte taxe si impozite 1.893 2.334
Dividende de plata 5 5
TVA de plata 3.692 3.630
Altele 1.078 470
Total 87.357 183.897

Avansurile de la Alro sunt in suma de 67.536 mii RON la 31 Decembrie 2018 (2017: 164.176 mii RON).
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

VENITURI
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Venituri din vanzari de alumina 875.101 634.689
Venituri din vanzari de bauxita 25.331 53.508
Altele 27.435 21.654
Total 927.867 709.851

21 COSTUL VANZARILOR

22

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anulincheiat la
31 Decembrie

2018 2017
Energie, apa si gaz 191.039 147.928
Materii prime 256.525 181.672
Cheltuieli de personal 54.233 43.262
Alte cheltuieli de personal 4.322 3.899
Consumabile 66.379 48.712
Amortizare 33.613 36.561
Servicii de la terti 31.695 20.856
Reparatii 10.220 4,492
Costuri de transport 63.930 59.796
Ambalaje 1.004 967
Altele 45.965 39.868
Cresterea/(descresterea) provizioanelor
pentru stocuri cu miscare lenta si invechite (23) 15
Total 758.902 588.028

in 2018, Grupul a inregistrat cheltuieli totale cu beneficiile angajatilor reprezentand salarii si alte cheltuieli
salariale Tn situatia de profit sau pierdere si a altor venituri globale Tn suma totala de 97.362 mii RON (in

2017: 81.206 mii RON).

ALTE VENITURI OPERATIONALE

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
Alte venituri 3.460 4.926
Total 3.460 4.926

In categoria de alte venituri operationale sunt inregistrate in principal venituri din vanzarea de energie
electricd pentru cazanul Priméariei ce asigura incilzirea orasului, bonusuri pentru depasirea/scurtarea
perioadei de Tncércare / descéarcare bauxita, venituri aferente concediilor medicale si chirii.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018

Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Energie, apa si gaz

Consumabile

Costuri cu personalul

Costuri cu restructurarea personalului
Consultantd

Servicii de la terti

Amortizare

Taxe si impozite

Alte cheltuieli cu personalul

Prime de asigurare

Comisioane si onorarii

Altele

Modificarea provizionului pentru creante incerte

Total

ALTE CASTIGURI $1 PIERDERI

Diferente de curs din exploatare
Rezultatul net din iesire de mijloace fixe

Total

25 REZULTATE FINANCIARE NETE

Venituri din dobanzi
Cheltuiala cu dobanzile

Dobanda din actualizarea provizioanelor
Comisioane bancare

Total
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Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
64 46
6.918 5.452
33.930 28.343
505 351
3.390 2.721
13.094 10.969
2.723 2.746
2.074 1.869
5.199 4.780
2.527 2.512
481 324
7.428 5.555
767 (405)
79.101 65.263

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
2.922 7.416
(176) 1.352
2.746 8.768

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

2018 2017
(2.325) (4.157)
3.430 3.313
1.271 1.202
1.490 861
3.866 1.219
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

CASTIGURI PE ACTIUNE

Castigurile de baza pe actiune sunt calculate prin impartirea profitului atribuibil proprietarilor Societatii la
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare existente in cursul anului.

(Pierdere)/Profit atribuibil proprietarilor

Societatii

Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare
(Pierdere)/Céastig mediu pe actiune (RON/actiune)
Dividende platite pe actiune (RON/actiune)

Anulincheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017

55.371 87.203

82.086 82.086

0,67 1,06

Nu existé instrumente de capital si optiuni privind actiunile la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017
care ar putea dilua castigurile de baza pe actiune.

TRANZACTII CU ENTITATILE AFILIATE

Soldurile si tranzactiile dintre Societate si filialele sale, care sunt entitati afiliate ale Societatii au fost
eliminate din consolidare si nu sunt prezentate in aceasta nota. Detaliile tranzaciiilor dintre Grup si alte

entitati afiliate sunt prezentate mai jos.

Principalele entitati afiliate ale Grupului cu care Grupul a Tnregistrat tranzactii in 2018 si 2017 sunt: Alro
S.A,, Conef Gaz S.R.L., Conef S.A., Vimetco Power Romania S.R.L., Vimetco Management Romania
S.R.L, Centrul Rivergate S.R.L., Rivergate Fire S.R.L, Vimetco Extrusion, Vimetco N.V. Aceste entitati
afiliate au acelasi ultim actionar ca societatile Grupului.

Parte afiliata

Tip parte afiliata

Tip tranzactii

Alro S.A.

Actionar

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Vimetco N. V., Netherlands

Actionar

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Vimetco Management Romania S.R.L.

Control comun

Cumparare de bunuri/servicii

Vimetco Power

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Vimetco Extrusion

Control comun

Vanzare/cumpérare de bunuri

Conef Gaz S.R.L.

Control comun

Cumpérare de bunuri

Centrul Rivergate

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Rivergate Fire

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

a) Imprumuturi acordate entitatilor afiliate

La 30 iulie 2014 Global Aluminium Ltd. a acordat un imprumut Vimetco N.V. in suma de 6.000 mii USD.
Suma a fost majoratéd pana la 11.700 mii USD prin actele aditionale semnate la 31 August 2015 si 27
lunie 2017. In anul 2018 imprumutul a fost incasat integral (2017: 11.695 mii USD). Rata dobanzii pentru

acest imprumut a fost LIBOR+6,25%.

b)  Alte tranzactii

Achizitii de bunuri si servicii
Vimetco Management Romania SRL
Alro SA

Conef Gaz SRL

Centru Rivergate SRL

Rivergate Fire SRL

Total

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017

780 781

30.200 19.657

166.705 129.472

3.110 4,236

2.897 -

203.692 154.145
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TRANZACTII CU ENTITATILE AFILIATE (continuare)

Anul incheiat la
31 Decembrie

Anul incheiat la
31 Decembrie

Vanzare de bunuri si servicii 2018 2017
Vimetco Power Romania SRL - 1
Vimetco Extrusion 2 2
Alro SA 602.843 526.549
Centru Rivergate SRL 36 35
Total 602.881 526.588

31 Decembrie

31 Decembrie

Clienti si alte creante 2018 2017
Vimetco Power Romania SRL 3.153 3.153
Conef Gaz SRL - 82
Alro SA 366 299
Vimetco Extrusion - -
Vimetco N. V., Netherlands (imprumut) - 54.345
Centru Rivergate SRL 4 4
Total 3.524 57.882

31 Decembrie

31 Decembrie

Furnizori si alte datorii 2018 2017
Vimetco N. V. Netherlands - -
Vimetco Management Romania SRL - -
Alro SA 97.048 205.507
Centru Rivergate SRL 306 -
Rivergate Fire SRL 287

Conef Gaz SRL 479 -
Total 98.120 205.507

imprumuturi de la entitati afiliate

Imprumutul pe termen lung negarantat acordat catre Sierra Mineral Holdings | Ltd. de catre Conef S.A. a
fost rambursat integral in 2018 (sold la 31 decembrie 2017: 10.632 mii RON). Rata dobanzii pentru acest

fmprumut catre entitatea afiliatd este EURIBOR+4,5%.

Remuneratia conducerii

Remuneratia (inclusiv contributiile sociale) a directorilor si a altor membri ai personalului de conducere in
cursul anului a fost in suma de 15.455 mii RON (2017: 13.960 mii RON).
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ALUM S.A. §I FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL. INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daci nu se specifica altfel

RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)
Venituri si cheltuieli pe segment

Toate veniturile si cheltuielile pe segment sunt atribuite direct segmentelor. Cheltuielile comune sunt
alocate segmentelor de activitate pe o baza rezonabila.

Trasferuri inter-segmente

Veniturile pe segmente, cheltuielile pe segmente si rezultatul pe segmente includ transferurile intre
segmentele activitdtii. Astfel de transferuri sunt reflectate la costul complet al operatiunilor
respective. Astfel de transferuri sunt eliminate din consolidare.

Active si datorii pe segment

Activele pe segment includ toate activele operationale utilizate de un anumit segment si constau in
principal in numerarul operational, creante, stocuri si imobilizari corporale, in valoare neta. In timp ce
majoritatea imobilizarilor pot fi atribuite direct pe segmente individuale, suma net& a acestor imobilizéri
folosite Tn comun de doua sau mai multe segmente este alocatad segmentelor in mod rezonabil. Datoriile pe
segment includ toate datoriile operationale si constau n principal din datorii comerciale si alte datorii, salarii
si impozite curente si obligatii estimate. Activele si datoriile pe segment nu includ impozitul améanat,

imprumuturile si obligatiile financiare.

Activele si datoriile pe segmente la 31 decembrie 2018 sunt urmatoarele:

31 Decembrie

31 Decembrie

2018 2017
Active pe segmente
Bauxita 206.251 226.545
Alumina 502.000 459.104
Active nealocate, din care:; 64.657 78.546
Imobilizari corporale 6.757 6.054
Stocuri 23 26
Creante cu impozitul amanat 44,382 54.671
Alte active pe termen scurt 13.024 17.104
Alte active pe termen lung 471 691
Eliminarea activelor inter-segmente (196.939) (207.847)
Total active consolidate 575.969 556.348
Datorii pe segmente
Bauxita 298.610 300.926
Alumina 222.699 257.318
Datorii nealocate, din care: 10.846 7.854
Alte datorii financiare 5.925 2.218
Datorii cu impozitul aménat 4,921 5.636
Provizioane - -
Eliminarea datoriilor inter-segmente (254.332) (243.146)
Total datorii consolidate 277.823 322.950

66



28

29

30

ALUM S.A. SI FILIALELE
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA DECEMBRIE 2018
Toate sumele sunt exprimate in mii RON, daca nu se specifica altfel

RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)
Segmente geografice ~Vanzéri pe piete

Urmaétorul tabel indica distributia vanzarilor consolidate ale Grupului pe piete geografice, indiferent de locul
unde au fost produse bunurile:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Romania 612.022 532.504
Uniunea Europeana 107.425 31.921
Téari europene non UE 113.586 66.431
Alte tari 94.835 78.995
Total 927.867 709.851
FILIALE
Activitatea Nr. de Costul achizitiei  Drepturi de Valoare
Numele filialei principala actiuni (RON/actiune) vot (%) (mii RON)
Global Aluminium -productia de
Ltd. bauxita 3.400.000 24,29 100% 82.581
Total 82.581

La 1 mai 2011, Alum a achizitionat de la Vimetco N.V. 100% din activele societdtii de investitii Global
Aluminum Ltd ale carei active includ 100% din actionariatul minei de bauxita din Sierra Leone, Sierra
Minerals Holding | Ltd., si 100% din actionariatul Bauxite Marketing Ltd.

Societatile Grupului Alum la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 sunt urmétoarele:

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017
Filiala Detinere Voturi Detinere Voturi
Global Aluminium Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bauxite Marketing Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sierra Mineral Holdings |,
Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR

Activitatile grupului 1l expun la o varietate de riscuri financiare; riscul de piaté (care include riscul valutar,
riscul valorii juste a ratei dobénzii, riscul ratei dobénzii la fluxul de numerar si riscul de pret), riscul de credit
si riscul de lichiditate. Programul de gestionare a riscului general al Grupului se concentreazd pe
imprevizibilitatea pietelor financiare si cautd sd minimizeze eventualele efecte adverse in performanta
financiara a grupului. Grupul nu foloseste instrumente financiare derivative ca s acopere anumite expuneri
de risc.

Managementul riscului este realizat de functia de trezorerie conform politicilor aprobate de consiliul de
administratie. Functia de trezorerie identificd, evalueazd si acoperd riscurile financiare in stransa
colaborare cu unitétile operationale ale grupului. Consiliul de administratie furnizeaza principiile scrise
pentru managementul general al riscului precum si politicile scrise care acoperd domenii specifice, cum ar
fi riscul schimbului valutar, riscul ratei dobanzii, riscul de credit, folosirea instrumentelor financiare
derivative si a instrumentelor financiare nederivative si investitia lichiditatilor excesive.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Managementul riscului de capital

Obiectivele Grupului in gestiunea capitalului includ continuitatea activitatii Grupului pentru a asigura venituri
pentru actionari si beneficii pentru alti actionari si mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru
reducerea costului capitalului.

Structura capitalului Grupului cuprinde datorii, care includ Tmprumuturi, numerar si echivalente de numerar
si capital atribuibil actionarilor Societatii mama, cuprinzand capitalul social, rezervele si rezultatul reportat.

Conducerea Grupului analizeazd structura capitalului in mod regulat. Ca parte din aceastd analizd
conducerea analizeaza costul capitalului si riscurile asociate cu fiecare clasé de capital. Ca s& mentini sau
sé ajusteze structura capitalului, Grupul poate sa ajusteze suma dividendelor platite actionarilor, sa
Tnapoieze capitalul la actionari, sa emita actiuni noi sau sa vanda active ca sa reduca datoria.

Consecvent cu altii din industrie, Grupul monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Aceastd
ratd este calculatd ca datorie netd Tmpartitd la capitalul total. Datoria netd se calculeaza ca Tmprumuturi
totale (incluzénd ‘Imprumuturile pe termen scurt si pe termen lung’ asa cum sunt raportate in bilant) mai
putin numerar si echivalente de numerar. Capitalul total este calculat ca si ‘capital si rezerve’ asa cum este
raportat in bilant plus datoria neta.

Gradul de indatorare la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 era urmatorul:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Total imprumuturi (Nota 14) 60.545 12.412
Minus: numerar si echivalente de numerar (Nota 11) (5.324) (10.447)
Datorie neta 55.221 1.965
Total capitaluri proprii 298.146 233.398
Total capital 353.367 235.363
Grad de indatorare 15,63% 0,83%

Administrarea riscului de schimb valutar

Grupul este expus la riscul de schimb valutar deoarece o parte importantd din vanzarile de bauxita si
alumina calcinata este raportata la USD, in timp ce o mare parte din cheltuielile sale de exploatare (precum
cheltuielile cu salariile, etc) sunt raportate la RON. Astfel grupul se expune la riscul ca fluctuatiile ratelor de
schimb RON/USD vor afecta atat veniturile sale nete cat si pozitia financiard asa cum sunt exprimate in
RON.

Expunerea Grupului la schimbul valutar rezulta din:
¢ tranzactiile posibile, previzionate (vanzari/achizitii) exprimate in valut3;
¢ angajamente ferme exprimate in valuta si
» elemente monetare (in principal creante comerciale, datorii comerciale si imprumuturi) exprimate n
valuta.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Administrarea riscului de schimb valutar (continuare)

Suma raportatd a activelor monetare exprimate in valutd apartinand Grupului si ale datoriilor monetare la
data raportului este prezentatd dupa cum urmeaza:

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

EUR UsD EUR UsD

mii RON mii RON mii RON mii RON

Total active curente 14.544 8.960 15.411 9.039
Total active pe termen lung - - - 53.344
Total active 14.544 8.960 15.411 63.383
Total datorii pe termen scurt 8.337 33.532 10.101 39.717
Total datorii pe termen lung 99 59.953 10.704 -
Total datorii 8.437 93.485 20.805 39.717

Senzitivitatea cursului de schimb

Grupul este expus Tn principal la Moneda Europeana si la Dolarul American. Tabelul urmator prezints in
detaliu senzitivitatea Grupului la o cresgtere si scadere de 10% a Leului romanesc fatd de monedele
corespondente. 10% reprezinta ratele de senzitivitate utilizate cand riscul valutei se raporteaza la nivel
intern personalului din conducere si reprezintd evaluarea conducerii privind posibila modificare in ratele de
schimb valutar.

Analiza senzitivitatii include doar elementele monetare scadente exprimate in valutéd si modificd conversia
lor la sfarsitul perioadei pentru o modificare de 10% fin ratele valutare. Analiza senzitivitaii include
fmprumuturile externe acolo unde exprimarea fmprumutului este intr-o moneda, alta decat cea
operationald. Un numar pozitiv indicd o crestere a profitului sau a pierderilor si alte capitaluri acolo unde
moneda operationalé se intareste fatd de valuta corespondenta.

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

EUR USD EUR uUsD

mii RON mii RON mii RON mii RON

Profit sau pierdere (611) 8.452 539 (2.367)
Capitaluri (net de impozit) (513) 7.100 453 (1.988)

Managementul riscului ratei dobanzii

Deoarece Grupul nu detine active semnificative purtatoare de dobanda, cu exceptia imprumutului prezentat
in Nota 27, veniturile si fluxurile de numerar ale Grupului sunt substantial independente de schimbdrile din
ratele dobanzilor de pe piata.

Riscul ratei dobanzii al Grupului rezultd din imprumuturi. Tmprumuturile emise la rate fluctuante expun
Grupul la riscul ratei dobanzii. Imprumuturile emise la rate fixe expun Grupul fa un risc de ratd a dobanzii
din valoarea justa. Rata dobanzii pentru facilitatile sale de creditare existente se bazeaza pe Rata Oferita la
Interbank Londra (LIBOR) pentru imprumuturile in USD, ROBOR pentru fmprumuturile in RON si
EURIBOR pentru imprumuturile in EUR.
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR {continuare)

Senzitivitatea la rata dobanzii

Analizele senzitivitatii prezentate mai jos au fost determinate pe baza expunerii la ratele dobénzii pentru
imprumuturile exprimate Tn RON, EUR si USD la data bilantului, modificarea stipulatd avand loc la
fnceputul anului fiscal si mentinandu-se constantd pe intreaga perioada viitoare de raportare in cazul
instrumentelor care prezinta rate fluctuante.

Daca ratele dobanzilor ar fi, mai mari/mai scazute cu 1% si toate celelalte variabile ar fi mentinute
constante, profitul Grupului ar creste/scddea cu 600 mii RON (2017: 104 mii RON). Acest fapt este In
principal cauzat de expunerea Grupului la ratele de dobanda din imprumuturile cu raté variabild exprimate
in RON, USD sau in EUR.

Gestionarea riscului de credit

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia
asumata, cauzand Grupului o pierdere financiarad. Grupul a adoptat politica de a tranzactiona doar cu parti
de incredere si obtinand garantii suficiente cénd este cazul ca mijloace de a atenua riscul pierderilor
financiare din cauza neindeplinirii obligatiilor. Expunerea Grupului si evaluarea de creditare a partilor sale
sunt monitorizate permanent si valoarea totala a tranzactiilor incheiate este distribuita partilor aprobate.

Grupul intreprinde o politica foarte prudentd in cazul riscului de creditare comerciald si acopera riscul de
creditare cu scrisori de garantie, garantii bancare sau factoring fara recurs.

Riscul de creditare a lichiditatilor si instrumentele financiare derivate sunt limitate deoarece pértile sunt
banci cu o rata mare de creditare desemnate de agentii de creditare internationale.

Riscul de lichiditate

Gestionarea prudentd a riscului de lichiditate implicad pdastrarea de suficient numerar si valori
tranzactionabile, disponibilitatea finantérii printr-o sum& adecvata din facilitati de creditare angajate precum
si capacitatea de a inchide pozitii de piatd. Datoritd naturii dinamice a afacerii, functia de trezorerie a
Grupului mentine flexibilitatea in finantare prin pastrarea disponibilitati in cadrul liniilor de creditare
angajate. Conducerea monitorizeaza regulat previziunile de rulare a rezervei de lichiditati a societatii (i.e.,
facilitatea de credit netrasa si numerarul si echivalentele de numerar).

in tabelul de mai jos sunt prezentate datoriile financiare ale Grupului in functie de maturitatea contractuala.

Sumele reprezinta fluxuri de numerar neactualizate bazate pe cea mai timpurie perioadad necesara pentru
Grup pentru a face pléatile.

Anul incheiat la 31 Decembrie

2018
1-2 . >5

Scadente <1an ani 2-5 ani ani Total
imprumuturi - 4.706 67.546 - - 72.252
Datorii comerciale 25.118 52.312 - - - 77.430
Total 25.118 57.018 67.546 - - 149.682
Anul incheiat la 31 Decembrie
2017

Scadente <tan 12 2-5 >5 Total

ani ani ani

Tmprumuturi - 1.488 10.924 - - 12.412
Datorii comerciale 34.237 49.523 - - - 83.760
Total 34.237 51.011 10.924 - - 96.172
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Valoarea justa a activelor si pasivelor financiare
Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare este determinata dupa cum urmeaza:

« Valoarea justd a activelor si datoriilor cu termeni si conditii standard si tranzactionate pe piete active
lichide este determinata prin referintd la preturi cotate in piata (incluzand titluri rascumpérabile, efecte de
comert, obligatiuni si titluri de valoare perpetue).

* Valoarea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumentele financiare derivate) este
determinata Tn conformitate cu modele de evaluare acceptate in mod general, care se bazeaza pe fluxuri
de numerar viitoare actualizate folosind prefuri ale unor tranzactii observabile in pietele curente si cotatii
obtinute de la dealeri pentru instrumente similare.

* Valoarea justa a instrumentelor financiare derivate este calculata folosind preturi cotate.

Tabelul urmator prezinta o analizd a metodelor de evaluare a instrumentelor financiare la o data ulterioara
celei de recunoastere initiald, grupate in nivelurile 1 - 3 pe baza gradului de disponibilitate in piata a
informatiilor necesare evaluarii.

* Nivelul 1: include instrumente financiare masurate la valoarea justd prin aplicarea preturilor cotate,
neajustate, obtinute din piete active pe care sunt tranzactionate active sau datorii identice.

* Nivelul 2: include instrumente financiare masurate la valoarea justa prin folosirea unor tehnici de evaluare
ce contin variabile altele decat preturile cotate indicate la Nivelul 1 al ierarhiei, variabile ce sunt disponibile
si identificabile Tn piatd pentru activele si datoriile respective, fie direct (cum ar fi preturile) sau indirect
(respectiv derivate din preturi).

* Nivelul 3: include instrumente financiare masurate la valoarea justa folosind tehnici de evaluare ce contin
variabile pentru activele sau datoriile respective, care nu se bazeaza pe date identificabile, disponibile in
piata.

Conducerea Grupului considera ca valoarea justa a activelor si datoriilor recunoscute la cost amortizat in
situatiile financiare aproximeaza valoarea neta contabild a acestora in mare parte datorita maturitatilor pe
termen scurt, costurilor mici aferente tranzactiilor la data pozitiei financiare, iar pentru imprumuturile pe
termen lung datorita faptului cd acestea au fost recent contractate.

Valoarea justa a urmatoarelor active si datorii financiare aproximeaza valoarea lor contabil4:
- Creante comerciale si alte creante;

- Alte active circulante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Datorii comerciale si alte datorii;

- Imprumuturi.

Active si pasive financiare

31 Decembrrie

2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 11.210 - - 11.210
Alte creante 7.701 - - 7.701
Numerar si echivalente de numerar 5.324 5.324 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 24.235 5.324 - 18.911
Pasive financiare
imprumuturi pe termen lung 60.052 - - 60.052
Datorii comerciale 77.430 - - 77.430
imprumuturi pe termen scurt 493 - - 493
TOTAL PASIVE FINANCIARE 137.975 - - 137.975
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GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Active si pasive financiare (continuare)

31 Decembrie

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 14.130 - - 14.130
Alte creante . 6.657 - - 6.657
Numerar si echivalente de numerar 10.447 10.447 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 31.234 10.447 - 20.787
Pasive financiare
Imprumuturi pe termen lung 10.924 - - 10.924
Datorii comerciale 83.760 - - 83.760
Imprumuturi pe termen scurt 1.488 - - 1.488
TOTAL PASIVE FINANCIARE 96.172 - - 96.172

ANGAJAMENTE $I1 DATORII POTENTIALE
Litigii

La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, Grupul era implicat intr-un numér de actiuni in justitie rezultat
din cursul normal al activitéti. Conducerea consideré c& aceste actiuni, cu exceptia celor cu privire la
creantele provizionate la datele respective (Nota 9) nu vor avea un impact negativ asupra performantei
financiare consolidate si a pozitiei financiare consolidate ale Grupului.

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia europeana.
Astfel, legislatia fiscala este supusa diverselor interpretari si schimbari permanente, unele dintre acestea
putand fi retroactive. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare, dobanzi si penalitati, putand rezulta sume
semnificative. In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani, toate
societatile Grupului din Romania avand aceasta perioada deschisa. In Sierra Leone termenul este de 7 ani,
iar ultimul control din partea autoritatilor fiscale la filiala grupului din Sierra Leone a avut loc in septembrie
2018. Conducerea Grupului considera ca obligatile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate. In conformitate cu prevederile emise de catre Ministerul Finantelor Publice in Romania, care
reglementeaza regimul fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului
pe profit la data inregistrarii lor in contabilitate, datorita naturii lor, in cazul in care Grupul va schimba in
viitor destinatia rezervelor (prin acoperire de pierderi sau distribuire cétre actionari), aceasta va conduce la
datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

Mediul
Pentru detalii referitoare la obligatiile pentru mediu vezi Nota 16.
Angajamente

La 31 decembrie 2018, Grupul are angajamente pentru investitii pentru anul 2019 Th suma de 4.962 mii
USD (31 decembrie 2017: USD 3.511 mii USD).

Grupul a incheiat diferite contracte la 31 decembrie 2018 pentru achizitia in 2019 de materii prime,

electricitate si alte materiale si consumabile in suma de 26.384 mii EUR, 151.245 mii USD si, respectiv,
18.786 mii RON (31 decembrie 2017: 11.903 mii EUR, 148.497 mii USD si, respectiv, 14.544 mii RON).
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ANGAJAMENTE SI DATORII POTENTIALE (continuare)

Angajamente (continuare)

Grupul are incheiate contracte de leasing operational avand ca obiect vehicule si echipamente, cu termene
de leasing de pana la 5 ani. Cheltuiala cu leasingul operational recunoscuta in anul 2018 a fost in suma de

174 mii RON (in 2017: 10.970 mii RON).

Sumele viitoare minime de platé pentru contractele irevocabile de leasing operational sunt urméatoarele:

ALUM
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017
Tn mai putin de 1 an 210 153
Tntre 1 si 5 ani 415 326
Total 625 479
SMHL
31 Decembrie 31 Decembrie
2018 2017

n mai putin de 1 an - -
intre 1 si 5 ani - -
Total - -

La data bilantului Societatea mai avea urmatoarele angajamente legate de proiectul cofinantat prin
Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana:
- acreditive deschise n suma de 364 mii EUR (1.698 mii RONY);
- numarul de personal din departamentul de cercetare-dezvoltare trebuie sa creasca cu 16 persoane
pana pe 7 martie 2019

La sfarsitul proiectului, trebuie indepliniti si anumiti indicatori de rezultat, respectiv cifra de afaceri si cota de
piatd. Acestia se raporteaza anual doar pentru informarea Autorititi de Management insa
realizarea/nerealizarea lor se verificd, cu consecintele de rigoare, la sfarsitul perioadei de durabilitate
respectiv in 2023.

ONORARIUL AUDITORILOR

Aceasta nota cuprinde totalul remuneratiei platibile de catre Grup, exclusiv TVA, catre auditorul principal,
Ernst & Young Assurance Services SRL pentru anii financiari mentionati mai jos.

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Cheltuieli cu auditul statutar 187 205
Alte servicii 16 17
Total 203 222

EVENIMENTE ULTERIOARE

In ianuarie 2019, Alum a tras diferenta de 10 milioane USD din imprumuturile contractate in luna mai 2018
cu Black Sea Trade and Development Bank si Garanti Bank Romania (a se vedea si nota 14).
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Raportul consolidat al administratorilor pentru anul 2018

Introducere

Componenta Grupului ALUM si participatiile la data de 31.12.2018 sunt prezentate in tabelul de mai jos:

g:t Societate Companie Mama Participatie
1. |Alro SA Slatina - -
2. |Alum SA Tulcea ALRO SA Slatina 99,40 %
3. |Global Aluminium Ltd. ALUM SA Tulcea 100 %
4. |Bauxite Marketing Ltd. Global Aluminium Ltd. 100 %
5. |Sierra Mineral Holdings 1, Ltd. Global Aluminium Ltd. 100 %

1.1. Orientarea Grupului ALUM

Orientarea de bazd a ALUM S.A. Tulcea (,ALUM"/ ,Societatea”) constad in continuarea eforturilor de
valorificare a resurselor sale umane si materiale in vederea incadrarii printre societatile cele mai
profitabile si competitive de pe piata aluminei. Societatea isi propune s& reprezinte un model de
intreprindere privatd, ce va continua sa aducd importante beneficii economice si sociale atét orasului
Tulcea, cét si economiei nationale.

n acest scop Societatea isi stabileste urmatoarele obiective principale:

Continuarea implementarii conform programului agreat cu ANCSI a proiectului de investitii
cofinantat cu fonduri UE, proiect de investiti care va conduce la cresterea eficientei si
competitivitatii ALUM;

Conformarea cu prevederile Planului de acfiune agreat cu ANRE pentru a indeplini conditiile
impuse de prevederile HG nr. 495/2014 si instalarea unui sistem modern de ardere la cazanul nr.
4 pentru reducerea nivelului emisiilor de NOx sub 100 mg/Nmc.

Continuarea asigurérii sigurantei in functionare a haldei de slam si extinderea duratei de viata;
Continuarea procesului de modernizare in vederea indeplinirii cerintelor de eficient& economica
ridicatd, protectie a mediului si responsabilitate socialé;

Asigurarea pe termen lung a resurselor de materie priméa si energie, in conditii economice cat mai
avantajoase;

Cresterea eficientei energetice pe intregul lant de productie;

Gestiunea activa a riscurilor contractuale si de piata (financiare), tindnd seama de evolutiile de pe
piafa interna si international&;

Conformarea continua cu normele de protectie a mediului;

Dezvoltarea de noi produse si activitati.

Principalii indicatori financiari

Situatii Financiare Consolidate 2018 2017
Cifra de afaceri milioane RON 928 710
EBITDA" milioane RON 126 99
EBITDA marja % 13,6% 13,98%
Total active milioane RON 576 556
Capitaluri proprii milioane RON 298 233
Datoria neta?* milioane RON 58 8
Rezultatul pe actiune RON 0,67 1,06
Capitalul propriu pe actiune RON 3,63 2,84




1.1. Orientarea Grupului ALUM (continuare)

Productie

Productie alumina tone 571.772 472.606
Productie bauxita tone 1.938.461 1.787.716
Numar mediu angajati 1.315 1.193

'EBITDA: profitul inainte de impozitare, rezultat financiar net, alte venituri si cheltuieli, amortizare si
deprecierea activelor imobilizate

2Datoria neta: total imprumuturi pe termen scurt si lung, Imprumuturi de la pari afiliate si datorii de
leasing financiar minus numerar si echivalente de numerar

Principalele directii de dezvoltare ale Grupului ALUM
ALUM

In ceea ce priveste viitoarele proiecte de dezvoltare pe care ALUM intentioneaza sé le puna in aplicare,
acestea sunt continuarea unor proiecte din anii anteriori, in special proiecte de eficientd energetica si
proiecte de mediu prezentate succint astfel:
1. Proiecte pentru asigurarea continuitatii operationale a uzinei §i pentru cresterea duratei de viata a
haldei de glam, constand in:
- Cresterea capacitatii de stocare a haldei de slam prin inalfarea digurilor perimetrale;
- Achizitie filtre presa pentru scaderea umiditatii slamului depus;
- Traseu de glam, lungime 4,5 km (uzina-halda de slam);
2. Proiecte pentru exploatarea eficienta gi in conditii de siguranta a facilitatiilor industriale:
- Reducerea emisiilor si cresterea eficientei energetice prin instalarea la cazanul nr 4 a unui sistem
de ardere cu NOx redus;
- Ventilator gaze de ardere pentru Cazanul de abur nr. 2;
- Ceonsolidare fundatii vase Descompunere;,
- Eficientizarea procesului de filtrare de control prin achizitia si instalarea de filtre verticale;
- Sistem de recuperare a energiei termice din gazele de ardere la cazanele de abur;
- Cresterea eficienfei energetice prin izolarea termica a vaselor si traseelor tehnologice;
- Achizitie si instalare filtru disc pentru amorsa grob3;
- Investitii pentru intrefinerea si imbunététirea parametrilor echipamentelor - ALUM (PPE);
- lluminat economic uzing;
- Dotari uzina.
3. Proiecte de sustinere a propunerilor ANRE:
- Montare arzatoare cu Gaz Natural la cazanul nr.1 (low NOX);
- Optimizarea liniilor de abur si instalarea de oale de condens la 2 baterii de Lesiere;
- Maintenance CAPEX ( Modernizare Lesiere - registre autoclave si agitatoare pentru 2 baterii de
Legiere si Evaporare);
- Modernizare instalatii electrice de 6 kV (condensatoare, celule electrice, circuite electrice);
- Cresterea eficientei energetice prin instalarea de dispozitive convertizoare de frecventa.
4. Proiecte pentru Produse noi ALUM:
- Cresterea competitivitétii societatii prin instalarea de echipamente pentru obfinerea de hidrat
umed si uscat;
- Amenajare amplasament si instalare echipamente de uscare hidrat, mécinare si clasare hidrat.

n data de 3 Mai 2011 Alum a achizitionat de la Vimetco N/V. 100% din capitalul social al unei companii
de investitii Global Aluminium Ltd (GAL). Activele Global Aluminium includ 100% din actiunile unei mine
de bauxitd din Sierra Leone, Sierra Mineral Holdings 1, Ltd. si 100% din actiunile companiei Bauxite
Marketing Ltd.

GAL

Principala subsidiarda a companiei GAL, Sierra Mineral Holdings 1, Ltd ("SMHL’), detine o mina
operationald de bauxitd, sub licentd de minerit de la Guvermnul din Sierra Leone, care se intinde pe o
suprafatd de 322 kilometri péatrati in sudul tarii. SMHL reprezintd una dintre componentele lantului
tehnologic al Grupului, fiind la baza sistemului integrat de productie: extractia bauxitei. Bauxita obtinuta
de SMHL este vandutd catre Alum pentru rafinare gi obtinerea aluminei calcinate destinatd productiei de
aluminiu fn Alro.



1.1. Orientarea Grupului ALUM (continuare)
Principalele directii de dezvoltare ale Grupului ALUM (continuare)
GAL (continuare)

Conducerea executivd a SMHL este asiguratd de Alex lvanov (Director General) si Abdul Bangura
(Director Financiar). Consiliul de Administratie cuprinde trei membri, astfel: Pavel Machitski (Membru),
Steluta Despa-Niculae (Membru) si Roman Bulat (Membru).

In 2018, SMHL a extras o productie record de 1.938.461 tone de bauxitd comparativ cu 1.787.716 tone
obtinute in 2017. In ceea ce priveste vanzarile, in 2018, SMHL a fnregistrat, de asemenea o crestere
(1.957.280 to comparativ cu 1.687.213 to in 2017) si a profitat de oportunitatile oferite de piaid pentru a
livra surplusui de productie catre teri.

De asemenea, eforturile depuse inca din anii anteriori prin investitile realizate pentru eficientizarea
operatiunilor s-au reflectat si in 2018 prin inregistrarea unui profit de peste 13,9 min USD (din care 5,5
min USD din exploatare si 8,4 min USD din impozit pe profit amanat), un nivel cu 92% mai mare decét cel
inregistrat In perioada similara din 2017.

Printre principalii factori care au contribuit la continuarea imbunétatirii performantelor companiei in anul
2018 pot fi enumerati:

- 0 mai bund organizare a activitafii de productie prin externalizarea activitéfilor de excavare si a
celor de transport;

- cresterea eficientei operationale prin implementarea unui program periodic de reparafii $i
mentenantd pentru echipamentele utilizate, cu rezultate directe in reducerea pierderilor de
productie;

- realizarea de investiti pentru modernizarea echipamentelor folosite la extractia, spalarea si
uscarea bauxitei;

- imbunétafirea parametrilor de calitate ai bauxitei prin efectuarea unui mix de productie optim;

- implementarea unui nou program de reorganizare a activitatii societatii, mentinerea unui personal
calificat necesar pentru realizarea parametrilor de productie cantitativi si calitativi.

Rezultatele pozitive obfinute in 2018 au continuat acelasi trend ascendent incepand din anul 2015 si
conducerea depune eforturi pentru consolidarea si mentinerea acestora $i Tn urmatorii ani. SMHL
continuad sa implementeze masuri de reducere a costurilor in toate ariile de activitate — exploatare si
transport; optimizarea numarului de cariere miniere active; eficientizarea activitatii printr-o dimensionare
corectd a numarului de angajati si pregéatirea corespunzadtoare a acestora; imbunatatirea indicatorilor
privind transportul fluvial, cum ar fi viteza de Incarcare si gestionarea cat mai eficienta a flotei existente.
De asemenea, conducerea Grupului monitorizeaza indeaproape si activitatea din Sierra Leone, cu scopul
de a lua masurile necesare pentru imbunétatirea performantelor in timp real.

in plan local, SMHL este un membru activ in viata comunitatilor din Sierra Leone, o atentie sporit fiind
acordata protejarii mediului inconjurator, avand in vedere amprenta activitétii de minerit asupra mediului,
cat si proiectelor de sprijinire a activitatilor sociale si educationale din zona.

1.2 Managementul si cultura organizationala

Echipa de management promoveaza valorile care definesc cultura organizationald a ALUM si in

principal:

- Performanta
In cadrul ALUM se continua actiunea de implementare a unui un sistem eficient de management
al performantei bazat pe stabilirea de obiective departamentale, derivate din obiectivele firmei,
cuantificabile §i convenite Tntre manageri si subordonatii acestora.

- Competenta
Se vor identifica competentele principale de performantd in stransd corelare cu obiectivele
strategice ale firmei, prin indicatori concreti, financiari, operationali $i comportamentali. Punctele
tari existente care faciliteaz& implementarea sistemului constau in experienta buna acumulata in
domeniu si in potentialul uman, financiar si tehnic al firmei.



1.2 Managementul $i cultura organizationala (continuare)

- Rentabilitatea, respectiv preocuparea, la toate nivelurile de decizie ale firmei cregterea
profitabilitatii prin masuri de perfectionare n plan tehnologic, comercial si financiar.

- Responsabilitatea ecologica si sociald, care presupune, printre altele, protejarea mediului
(incadrarea in cerintele Autorizatiei Integrate de Mediu), contributia la dezvoltarea comunitatii

locale, precum si la progresul economic general.

Obiectivele majore ale Alum privind mediul inconjurétor sunt:

- conformarea cu legislatia de mediu adoptatd pe baza cerintelor europene, respectarea cu
strictete a tuturor reglementarilor legale aplicabile societatii;

- imbunatatirea continua a activitatilor, proceselor si produselor, precum si a performantelor de
mediu;

- pregétirea pentru situati de urgentd si capacitatea de raspuns, organizarea si efectuarea
exercitilor de simulare a incidentelor in care sunt implicate substante periculoase;

- prevenirea si combaterea poluérii factorilor de mediu prin investitii, mésuri organizatorice, lucrari
de intretinere si reparatii si modificari tehnologice;

- monitorizarea continud a aspectelor de mediu specifice activitatii de productie prin programe de
mediu saptdmanale.

standarde de mediu aplicabile activitatii sale.

Astfel, in 2018, s-au achizitionat, instalat si pus in functiune noi instalatii de recuperare a caldurii de
proces care au condus la reducerea consumul specific de gaze naturale continuand reducerea progresiva
a emisiilor de CO2 pe tona de alumina produsa.

Deasemenea, in 2018 s-a fi finalizat implementarea unui proiect de reducere a emisiilor de NOx conform
noilor norme si a Planului National de Tranzitie prin modernizarea sistemelor de ardere ale cazanului
C2AP nr. 1.

1.3 Responsabilitatea sociald corporativa

Conceptul de responsabilitate sociala corporativa (RSC) se refera la implicarea companiilor in rezolvarea
unor probleme ale comunitétilor Tn care activeaza.
Avantajele implementarii sistemului de management al responsabilitatii sociale sunt:
- Angajament demonstrat pentru etica de afaceri, responsabila din punct de vedere social,
- Protejarea marcii;
- Reputatia sporité ca cetétean corporativ responsabil sub aspect social;
- Increderea consumatorilor si o perceptie pozitiva din partea investitorilor,
- Un moral imbunatatit al angajatilor;
- Un mediu corect de lucru, sigur, echitabil,
- Conditii de lucru imbunéatatite,
- Managementul riscurilor comerciale;
- Diferentiere fata de concurentii globali.

n vederea implementarii RSC in Alum au fost ficute urmatoarele demersuri:

- S-au elaborat proceduri privind relatiile cu mass-media si organizarea de audiente; in acest mod
Societatea isi manifestd deschiderea pentru ascultarea si rezolvarea problemelor comunitatii
(salariati, cetateni, autoritati locale, firme colaboratoare etc) precum si implicarea in educatie,
invatdmant si alte activitati de utilitate sociala.

- S-au elaborat si distribuit chestionare cu privire la modul in care este perceputd Societatea in
cadrul comunitatii de diferitele organizatii cu care aceasta intra in legaturd (administratie publica,
institutii financiar-bancare, organizatii de cultura si sport, de cult, invatdmant, protectia mediului
etc). In urma feed-back-ului primit de la organizatiile colaboratoare a rezultat ca Alum se implica
activ in viata comunitétii locale, avand o influenta determinanta.



1.3 Responsabilitatea sociala corporativa (continuare)

in acest sens, in 2018, Alum, ca partener activ al comunittii locale, s-a implicat Tn activitatea cu caracter
social din zon4, actionand pe mai multe directii, prin:

- Asigurarea, prin conditile de muncé oferite, respectarii drepturilor omului, a egalitatii de
sanse si a bunastarii angajatilor. n acest sens, recrutarea, selectia si angajarea fortei de
munca se fac, in principal, din judetul Tulcea. De asemenea, procentul angajatelor femei a
crescut de la 10% in 2010 la 16,82% in prezent.

- Sponsorizari pentru sustinerea unor evenimente si actiuni in domenii precum: sanatate,
socio-umanitar, socio--cultural, educatie si invatamant, sport;

- Sustinerea financiaré a diverselor proiecte initate de asociatii non profit in activitati care au
ca scop implicarea copiilor in activitatile social-culturale (ex: "Festivalul Luminii 2018", "Run
for a reason 2018", campionatul national de volei);

- Sponsorizarea evenimentului Green Guerilla - un eveniment anual pentru educatia ecologica,
prin discutii legate de conceptul de "smart city”, reciclarea si colectarea dozelor de aluminiu,
educatie alternativa prin teatru. Evenimentul s-a axat, de asemenea, pe aniversarea a 45 de
ani de activitate a companiei Alum in industria de alumind, prezentand si confirmand
angajamentul Companiei pentru protectia mediului,

- Sustinerea financiard a asociatiei non profit “Din suflet la z&mbet" pentru sprijinirea copiilor
bolnavi de autism si a altor persoane aflate in suferinta;

- Sponsorizarea evenimentului “Rowmania FEST’- Festivalul International al Barcilor cu Vasle,
organizat de asociatia non profit “ lvan Patzaichin — Mila 23",

- Sustinerea financiard a Societatii Nationale de Crucea Rosie din Romania- Filiala Tulcea
pentru sprijinirea persoanelor cu boli incurabile;

- Sponsorizarea Scolii Gimnaziale Valea Nucarilor pentru dotarea laboratorului de informatica
cu calculatoare;

- Sustinerea financiara a Spitalului Judetean de Urgenta Tulcea Tn scopul dotarii si amenajarii
Sectiei de Neonatologie;

- Colectarea de fonduri pentru cadouri oferite in timpul sarbatorilor de iarna si de Pasti, pentru
persoanele Tn varsta din azilele de batrani din Tulcea;

- Colectarea de haine, jucarii, alimente pentru familiile cu venituri mici si cu mai mulfi copii;

- Continuarea unui parteneriat sportiv-educational pentru antrenarea copiilor angajatilor Alum
n activitati sportive (inot) sprijinind totodata organizarea si participarea copiilor la competitii
sportive (inot, triatlon);

1.4. Politici in materie de gestiune a riscului financiar

Impozitare

Impozitul curent

Cheltuielile cu impozitul pe profit reprezintd suma impozitului platit in prezent si impozitul amanat.

Nivelul de impozitare este rata de impozitare platibild de cétre fiecare societate a Grupului asupra
profiturilor impozitabile in conformitate cu legislatia fiscala din jurisdictiile respective (i.e., Romania: 16%,
Sierra Leone: 30%).

Impozitul amanat din pierderea fiscala provine de la Societatea-mama si Sierra Mineral Holdings |, Ltd.,
iar managementul considera ca vor exista profituri impozabile suficiente in viitor, in raport cu care ar
putea fi utilizate aceste pierderi fiscale. Pierderile pot fi reportate si utilizate pentru profiturile impozabile
viitoare pe o perioada de maximum 7 ani in Romania si 10 ani in Sierra Leone (pierderile utilizate nu pot
depési 50% din profitul impozabil al perioadei in Sierra Leone).

La Sierra Mineral Holdings |, Ltd., profiturile impozabile viitoare s-au bazat pe previziunile financiare
estimate de conducere la 31 decembrie 2018 si acopera o perioada de cinci ani. Fluxurile de numerar de
dupé perioada de 5 ani au fost extrapolate pana in anul 2027, cand rezervele estimate (masurate,
indicate si presupuse) se asteapta a fi epuizate, cu o ratd de crestere de 2,2%, in concordanta cu rata
inflatiei previzionate, mai putin in anul terminal cand se are in vedere o productie redusa la nivelul
rezervelor ramase. Ipotezele principale folosite pentru previziuni sunt rata medie de crestere a vanzérilor
de 1,03% pe an (31 decembrie 2017: 3,16% pe an), marja medie EBITDA de 18,74% (31 decembrie
2017: 19,86%) si marja de profit inainte de impozitare de 11,75% (31 decembrie 2017: 14,85% pe an).



1.4. Politici in materie de gestiune a riscului financiar {continuare)
Impozitare (continuare)

Ca urmare a previziunilor, conducerea se asteapté sa utilizeze suma de 113.715 mii RON din totalul de
252.746 mii RON (31 decembrie 2017: 156.886 mii RON din totalul de 253.901 RON) din pierderile
fiscale acumulate din anii anteriori pentru a compensa profiturile impozabile viitoare pana la sféarsitul
perioadei respective de report. Previziunile sunt cele mai sensibile la marja EBITDA si profitul inainte de
impozitare. O scadere a marjei EBITDA cu 1,0% ar reduce activele privind impozitul amanat cu 2.200 mii
RON (31 decembrie 2017: 4.600 mii RON), iar o scadere a profiturilor inainte de impozitare previzionate
cu 1,0% ar reduce creantele privind impozitul amanat cu 2.700 mii RON (31 decembrie 2017: 3.800 mii
RON).

Managementul riscului financiar

Activitatile grupului il expun la o varietate de riscuri financiare; riscul de piaté (care include riscul valutar,
riscul valorii juste a ratei dobanzii, riscul ratei dobanzii la fluxul de numerar si riscul de pret), riscul de
credit si riscul de lichiditate. Programul de gestionare a riscului general al grupului se concentreaza pe
imprevizibilitatea pietelor financiare si caut& s& minimizeze eventualele efecte adverse in performanta
financiara a grupului. Grupul nu foloseste instrumente financiare derivative ca s& acopere anumite
expuneri de risc.

Managementul riscului este realizat de functia de trezorerie conform politicilor aprobate de Consiliul de
Administratie. Functia de trezorerie identifici, evalueazd si acoperd riscurile financiare in strénsa
colaborare cu unitatile operationale ale grupului. Consiliul de administratie furnizeaza principiile scrise
pentru managementul general al riscului precum si politicile scrise care acopera domenii specifice, cum
ar fi riscul schimbului valutar, riscul ratei dobanzii, riscul de credit si investitia lichiditatilor excesive.

Riscul de capital

Obiectivele Grupului Tn gestiunea capitalului includ continuitatea activitati Grupului pentru a asigura
venituri pentru actionari si beneficii pentru alfi actionari si mentinerea unei structuri optime a capitalului
pentru reducerea costului capitalului.

Structura capitalului Grupului cuprinde datorii, care includ imprumuturi, numerar si echivalente de
numerar si capital atribuibil actionarilor Companiei mama, cuprinzand capitalul social, rezervele si
rezultatul raportat.

Conducerea Grupului revizuieste structura capitalului in mod regulat. Ca parte din aceasta revizuire
conducerea analizeaza costul capitalului si riscurile asociate cu fiecare clasa de capital. Ca s& mentina
sau s3 ajusteze structura capitalului, Grupul poate sa ajusteze suma dividendelor platite actionarilor, sa
inapoieze capitalul la actionari, s& emita actiuni noi sau sa vanda active ca sé reduca datoria.

Consecvent cu altii din industrie, Grupul monitorizeazé capitalul pe baza gradului de indatorare. Aceasta
ratd este calculaté ca datorie netéd impartita la capitalul total. Datoria netd se calculeazé ca Tmprumuturi
totale (incluzand ‘imprumuturile pe termen scurt si pe termen lung’ asa cum sunt raportate in bilant) mai
putin numerar si echivalente de numerar. Capitalul total este calculat ca si ‘capital si rezerve’ asa cum
este raportat Tn bilant plus datoria neta.

Gradul de indatorare la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 era urmatorul:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Total imprumuturi 60.545 12.412
Minus: numerar si echivalente de numerar (5.324) (10.447)
Datorie neta 55.221 1.965
Total capitaluri proprii 298.146 233.398
Total capital 353.367 235.363
Grad de indatorare 15,63% 0,83%
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Administrarea riscului de schimb valutar

Grupul este expus la riscul de schimb valutar deoarece o parte importantd din vanzérile de bauxité si
alumind calcinata este raportatd la usd, in timp ce o mare parte din cheltuielile sale de expioatare
(precum cheltuielile cu salariile, etc) sunt raportate la ron. Astfel grupul se expune la riscul ca fluctuatiile
ratelor de schimb ron/usd vor afecta atit veniturile sale nete cat si pozitia financiara asa cum sunt
exprtimate in ron.
Expunerea Grupului la schimbul valutar rezulta din:

« tranzactiile posibile, previzionate (vanzari/achizitii) exprimate in valuta;

e angajamente ferme exprimate Tn valuta si

¢ elemente monetare (in principal creante comerciale, datorii comerciale si Tmprumuturi) exprimate n

valuta.

Suma raportata a activelor monetare exprimate in valutd apartinand Grupului i ale datoriilor monetare ia
data raportului este prezentatd dupa cum urmeaza:

31 Decembrie 2018

31 Decembrie 2017

EUR usbD EUR uUsD

' 000 RON '000 RON ' 000 RON '000 RON

Total active curente 14.544 8.960 15.411 9.039

Total active pe termen lung - - - 53.344

Total active 14.544 8.960 15.411 63.383

Total datorii pe termen scurt 8.337 33.532 10.101 39.717
Total datorii pe termen lung 99 59.953 10.704

Total datorii 8.437 93.485 20.805 39.717

Senzitivitatea cursului de schimb

Grupul este expus in principal la Moneda Europeana si la Dolarul American. Tabelul urmétor prezinta in
detaliu senzitivitatea Grupului la o crestere si scadere de 10% a Leului roménesc fatd de monedele
corespondente. 10% reprezint3 ratele de senzitivitate utilizate cand riscul valutei se raporteaza la nivel
intern personalului din conducere si reprezinta evaluarea conducerii privind posibila modificare in ratele
de schimb valutar.

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

EUR USD EUR UsD

' 000 RON '000 RON ' 000 RON ‘000 RON

Profit sau pierdere (611) 8.452 539 (2.367)
Capitaluri (513) 7.100 453 (1.988)

Analiza senzitivitatii include doar elementele monetare scadente exprimate in valuta si modifica conversia
lor la sfarsitul perioadei pentru o modificare de 10% fin ratele valutare. Analiza senzitivitétii include
imprumuturile externe acolo unde exprimarea imprumutului este intr-o monedd, alta decét cea
operationald. Un numar pozitiv indicd o crestere a profitului sau a pierderilor i alte capitaluri acolo unde
moneda operationald se intareste fata de valuta corespondenta.

Managementul riscului ratei dobanzii

Deoarece Grupul nu detine active semnificative purtétoare de dobénda, veniturile si fluxurile de numerar
ale Grupului sunt substantial independente de schimbarile din ratele dobanzilor de pe piata.

Riscul ratei dobanzii al Grupului rezultd din imprumuturi. Imprumuturile emise la rate fluctuante expun
Grupul la riscul ratei dobanzii. imprumuturile emise la rate fixe expun Grupul la un risc de rata a dobanzii
din valoarea justa. Rata dobanzii pentru facilitatile sale de creditare existente se bazeaza pe Rata Oferita
la Interbank Londra (LIBOR) pentru imprumuturile in USD, pe EURIBOR pentru imprumuturile in EUR si
pe ROBOR pentru imprumuturile in RON.
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Senzitivitatea ratei dobanzii

Analizele senzitivitatii prezentate mai jos au fost determinate pe baza expunerii la ratele dobanzii pentru
imprumuturile exprimate in Euro si USD la data bilantului, modificarea stipulatd avand loc la Tnceputul
anului fiscal si mentindndu-se constantd pe intreaga pericadd viitoare de raportare in cazul
instrumentelor care prezinta rate fluctuante.

Daca ratele dobéanzilor ar fi, mai mari/mai scizute cu 1% si toate celelalte variabile ar fi mentinute
constante, profitul Grupului ar creste/scddea cu 600 mii RON (2017: 104 mii RON). Acest fapt este in
principal cauzat de expunerea Grupului la ratele de dobandd din Tmprumuturile cu ratd variabila
exprimate Tn RON, USD sau in EUR.

Riscul de credit

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia
asumata, cauzand Grupului o pierdere financiara. Grupul a adoptat politica de a tranzactiona doar cu
parti de incredere si obtinand garantii suficiente cand este cazul ca mijloace de a atenua riscul pierderilor
financiare din cauza neindeplinirii obligatiilor. Expunerea Grupului si evaluarea de creditare a partilor sale
sunt monitorizate permanent si valoarea totald a tranzactiilor incheiate este distribuita partilor aprobate.

Grupul intreprinde o politicé foarte prudenta in cazul riscului de creditare comerciald si acopera riscul de
creditare cu scrisori de garantie, garantii bancare sau factoring fara recurs.

Riscul de creditare a lichiditatilor si instrumentele financiare derivate sunt limitate deoarece parile sunt
banci cu o rata mare de creditare desemnate de agentii de creditare internationale.

Riscul de lichiditate

Gestionarea prudentd a riscului de lichiditate implicd pastrarea de suficient numerar si valori
tranzactionabile, disponibilitatea finantarii printr-o suma adecvata din facilitdti de creditare angajate
precum si capacitatea de a inchide pozitii de piatd. Datoritd naturii dinamice a afacerii, functia de
trezorerie a Grupului mentine flexibilitatea in finantare prin pastrarea disponibilitatii in cadrul liniilor de
creditare angajate. Conducerea monitorizeaza regulat previziunile de rulare a rezervei de lichiditati a
societatii.

in tabelul de mai jos sunt prezentate datoriile financiare ale Grupului in functie de maturitatea
contractuala.

Sumele reprezinta fluxuri de numerar neactualizate bazate pe cea mai timpurie perioadé necesara pentru
Grup pentru a face platile.

Anul incheiat la 31 Decembrie

2018

Scadente <1an ;;zl 2-5 ani ;nsi Total
Imprumuturi - 4.706 67.546 - - 72.252
Datorii comerciale 25.118 52.312 - - - 77.430
Total 25.118 57.018 67.546 - - 149.682
Anul incheiat la 31 Decembrie
2017

- - >

Scadente <1an ;nzi :nf; ansi Total
Imprumuturi - 1.488 10.924 - 12.412
Datorii comerciale 34.237 49.523 - - 83.760
Total 34.237 51.011 10.924 - 96.172




1.4. Politici in materie de gestiune a riscului financiar (continuare)

Valoarea justa a activelor si pasivelor financiare

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare este determinatad dupa cum urmeaza:

* Valoarea justad a activelor si datoriilor cu termeni si conditii standard si tranzactionate pe piete active
lichide este determinata prin referinta la preturi cotate in piata (incluzand titluri rAscumparabile, efecte de
comert, obligatiuni si titluri de valoare perpetue).

* Valorea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumentele financiare derivate) este
determinata in conformitate cu modele de evaluare acceptate in mod general, care se bazeaza pe fluxuri
de numerar viitoare actualizate folosind prefuri ale unor tranzactii observabile in pietele curente si cotatii
obtinute de la dealeri pentru instrumente similare.

+» Valoarea justa a instrumentelor financiare derivate este calculata folosind preturi cotate.

Tabelul urmator prezintd o analizd a metodelor de evaluare a instrumentelor financiare la o datd
ulterioara celei de recunoastere initiala, grupate in nivelurile 1 - 3 pe baza gradului de disponibilitate Tn
piata a informatiilor necesare evaluarii.

= Nivelul 1: include instrumente financiare masurate la valoarea justa prin aplicarea preturilor cotate,
neajustate, obtinute din piete active pe care sunt tranzactionate active sau datorii identice.

» Nivelul 2: include instrumente financiare masurate la valoarea justd prin folosirea unor tehnici de
evaluare ce contin variabile altele decéat prefurile cotate indicate la Nivelul 1 al ierarhiei, variabile ce sunt
disponibile si identificabile Tn piatd pentru activele si datoriile respective, fie direct (cum ar fi preturile) sau
indirect (respectiv derivate din preturi).

= Nivelul 3: include instrumente financiare masurate la valoarea justd folosind tehnici de evaluare ce
contin variabile pentru activele sau datoriile respective, care nu se bazeaza pe date identificabile,
disponibile n piata.

Conducerea Grupului si Societatii considera ca valoarea justa a activelor si datoriilor recunoscute la cost
amortizat in situatiile financiare aproximeaza valoarea neta contabild a acestora in mare parte datorit3d
maturitatilor pe termen scurt, costurilor mici aferente tranzactiilor la data pozitiei financiare, iar pentru
imprumuturile pe termen lung datorité faptului ca acestea au fost recent contractate.

Valoarea justd a urmatoarelor active $i datorii financiare aproximeaza valoarea lor contabila:
- Creante comerciale si alte creante;

- Alte active circulante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Datorii comerciale si alte datorii;

- Imprumuturi.

Active si pasive financiare

31 Decembrie

2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 11.210 - - 11.210
Alte creante 7.701 - - 7.701
Numerar si echivalente de numerar 5.324 5.324 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 24.235 5.324 - 18.911
Pasive financiare
Imprumuturi pe termen lung 60.052 - - 60.052
Datorii comerciale 77.430 - - 77.430
Imprumuturi pe termen scurt 493 - - 493
TOTAL PASIVE FINANCIARE 137.975 - - 137.975




1.4. Politici in materie de gestiune a riscului financiar (continuare)

Active si pasive financiare (continuare)

31 Decembrie

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Active financiare
Creante comerciale 14.130 - - 14.130
Alte creante 6.657 - - 6.657
Numerar si echivalente de numerar 10.447 10.447 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 31.234 10.447 - 20.787
Pasive financiare
imprumuturi pe termen lung 10.924 - - 10.924
Datorii comerciale 83.760 - - 83.760
imprumuturi pe termen scurt 1.488 - - 1.488
TOTAL PASIVE FINANCIARE 96.172 - - 96.172

Sistemul de control intern

Sistemul de control intem al Grupului vizeazé asigurarea conformitétii cu legislatia in vigoare, buna
functionare interna a Grupului prin aplicarea deciziilor luate de conducerea Grupului, utilizarea eficientd a
resurselor, prevenirea si controlul riscurilor de a nu se atinge obiectivele fixate.

Activitatile de control fac parte integranta din procesul de gestiune prin care entitatea urmareste atingerea
obiectivelor propuse.

Controlul intern este efectuat pentru contabilitate si financiar in conformitate cu politicile contabile si
procedurile Grupului referitoare la aplicarea acestora prin monitorizarea continud a conformitétii cu
politicile contabile, cu legislatia financiar-contabild Tn vigoare, asigurand corectitudinea si completitudinea
inregistrarilor contabile precum si obtinerea si prezentarea in situatiile financiare anuale de informatii de
calitate pentru satisfacerea nevoilor utilizatorilor.

1.5. Piata

Tn anul 2018 Grupul Alum a Tnregistrat o cifrd de afaceri Tn valoare de 927.867 mii RON pe urmatoarea
structura:

v Venituri din vanzari aluminad 751.333 mii RON
v Venituri din vanzari hidrat 123.768 mii RON
v Venituri din vanzari de deseuri 367 mii RON
v Venituri din vanzari bauxita 25.331 mii RON
v Venituri activitafi diverse 27.068 mii RON

Urmatorul tabel prezintd distributia vanzarilor consolidate de alumina, hidrat si bauxitd ale Grupului pe
piete geografice, fara a tine seama de locul producerii bunurilor:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Romaénia 612.022 532.504
Uniunea Europeana 107.425 31.921
Europa non UE 113.586 66.431
Alte tari 94.835 78.995
Total 927.867 709.851
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1.6. Concurenta

Concurenta pe piata aluminei este data de pretul de vanzare si calitatea produselor. Pentru a obtine o
cotd de piatd cat mai mare fiecare producator coroboreaza strategia de marketing cu investitii n
tehnologie $i modernizarea continué a procesului de fabricatie.

in conditiile unei piete mondiale tot mai competitive ALUM trebuie s& continue strategia de reducere a
pretului de cost prin reducerea consumurilor (dezvoltarea de noi tehnologii ecologice), investitii n
capitalul uman si dezvoltarea de produse noi, competitive, cu valoare adiugata mare.

Tn acest scop, prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un
proiect (SMIS 2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de
Uniunea Europeana. Proiectul s-a derulat pe o perioada de 2 ani (August 2016-August 2018), are o
valoare de 20,1 milioane RON din care 12,6 milioane RON sunt cheltuieli eligibile (6,3 milioane RON
reprezentand asistenta financiard nerambursabild) si constd in achizitia de active corporale, respectiv
echipamente pentru cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminiu (uscat si umed). In
septembrie 2018 s-a incheiat un act aditional prin care s-a prelungit durata proiectului cu 6 luni, pana in
martie 2019.

n 2017-2018 au fost semnate contracte pentru cele trei echipamente in valoare totald de 3.638 mii EUR,
au fost platite avansuri in valoare de 1.091 mii EUR si au fost deschise acreditive in valoare de 2.547 mii
EUR. In noiembrie 2018 lucrarile de montaj pentru toate cele trei echipamente au fost finalizate si au fost
demarate activititile de pregétire a personalului si stabilire a parametrilor.

In 2018 Societatea a incasat fonduri nerambursabile in suma de 3.244 mii RON (2017: 1.598 mii RON).
Se va acorda in continuare o atentie deosebitd monitorizarii activitatii si evolutiei pretului bauxitei,
aluminei si aluminiului pe pietele internationale, astfel incat Conducerea s& primeasca informatii relevante
in timp util si astfel, sa poaté lua deciziile cele mai benefice pentru activitatea Grupului.

1.7. Structura actionariatului i Capitalul social

La data de 31.12.2018 structura actionariatului ALUM este urmatoarea:

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

Valoare Valoare

Numar nominala Numar nominala
actiuni mii RON % actiuni mii RON %
ALRO SA 81.595.860 485.495 99,4026 81.595.860 485.495 99,4026
Persoane fizice 487.778 2.902 0,5942 488.354 2.906 0,5949
Persoane juridice 2.565 15 0,0031 1.989 12 0,0024
Total 82.086.203 488.413 100% 82.086.203 488.413 100%

Tn Mai 2011 Alum a achizitionat de la Vimetco N.V. 100% dintr-o companie de investitii Global Aluminium
Ltd. Activele Global Aluminium Ltd. includ 100% din capitalul social al unei mine de bauxitd din Sierra
Leone, Sierra Minerals Holdings 1, Ltd. si 100% din capitalul social al societétii Bauxite Marketing Ltd.

Principalele companii din cadrul Grupului Alum la 31 Decembrie 2018 si 31 Decembrie 2017 sunt dupa
cum urmeaza:

31 Decembrie 31 Decembrie

2018 2017

Subsidiara % detinere Voturi % detinere Voturi
Global Aluminum Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bauxite Marketing Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sierra Mineral Holdings I, Ltd. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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1.8. Situatia litigiilor $i angajamentelor
Datorii contingente

La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, Grupul era implicat intr-un numéar de actiuni n justitie
rezultat din cursul normal al activitdti. Conducerea considerd ca aceste actiuni, cu exceptia celor
provizionate la datele respective nu vor avea un impact negativ asupra performantei financiare
consolidate si a pozitiei financiare consolidate ale Grupului.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia
europeana. Astfel, legislatia fiscala este supusa diverselor interpretari si schimbari permanente, unele
dintre acestea putand fi retroactive. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite
aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare, dobanzi si penalitati, putand rezulta
sume semnificative. In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani,
toate societatile Grupului din Romania avand aceasta perioada deschisa. In Sierra Leone termenul este
de 7 ani, iar ultimul control din partea autoritatilor fiscale la filiala grupului din Sierra Leone a avut loc in
septembrie 2018. Conducerea Grupului considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare
sunt adecvate. In conformitate cu prevederile emise de catre Ministerul Finantelor Publice in Romania,
care reglementeaza regimul fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei
impozitului pe profit la data inregistrarii lor in contabilitate, datorita naturii lor, in cazul in care Grupul va
schimba in viitor destinatia rezervelor (prin acoperire de pierderi sau distribuire catre actionari), aceasta
va conduce la datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

Angajamente

La 31 decembrie 2018, Grupul are angajamente pentru investitii pentru anul 2019 Tn suma de 4.962 mii
USD (31 decembrie 2017: USD 3.511 mii USD).

Grupul a incheiat diferite contracte la 31 decembrie 2018 pentru achizitia in 2019 de materii prime,
electricitate si alte materiale si consumabile Tn suma de 26.384 mii EUR, 151.245 mii USD si, respectiv,
18.786 mii RON (31 decembrie 2017: 11.903 mii EUR, 148.497 mii USD si, respectiv, 14.544 mii RON).

Grupul are incheiate contracte de leasing operational avand ca obiect vehicule si echipamente, cu

termene de leasing de pana la 5 ani. Cheltuiala cu leasingul operational recunoscuta in anul 2018 a fost
in suma de 174 mii RON (in 2017: 10.970 mii RON).
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2.1. Situatia bilanfului consolidat pe anul 2018 comparativ cu anul 2017

ACTIVE

Active imobilizate
Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Fond comercial
Imprumuturi

Impozit amanat

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte active circulante

Impozit pe profit curent

Numerar si echivalente de numerar

Total active circulante

Total active
CAPITAL SOCIAL Sl DATORII

Capital si rezerve

Capital social
Rezerve
Rezultatul reportat

Capitaluri proprii atribuibile
proprietarilor Societatii

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
Tmprumuturi

Leasing, pe termen lung
Obligatii pentru pensii
Impozit pe profit amanat
Provizioane

Subventii, termen lung
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Datorii curente
Furnizori si alte datorii
Imprumuturi

Leasing, pe termen scurt
Impozit pe profit curent
Provizioane

Subventii, termen scurt
Alte datorii curente

Total datorii pe termen scurt
Total datorii

Total capitaluri si datorii

31 Decembrie 31 Decembrie Variatie
2018 2017 201872017
258.557 208.548 50.009
471 691 (220)
75.003 71.650 3.353
0 54.345 (54.345)
44.382 54.671 (10.289)
378.413 389.905 (11.492)
173.321 135.208 38.113
11.210 14.130 (2.920)
7.701 6.657 1.044

0 - -

5.324 10.447 (5.123)
197.556 166.442 31.114
575.969 556.348 19.621
488.413 488.413 -
46.959 47.782 (823)
(237.226) (302.797) 65.571
298.146 233.398 64.748
298.146 233.398 64.748
59.953 10.632 49.321
99 292 (193)
6.746 5.496 1.250
31.567 29.530 2.036
4.520 1.769 2.751
1.405 449 956
104.290 48.168 56.122
77.430 83.760 (6.330)
300 1.018 (718)

193 470 (277)
4.921 5.636 (715)
3.009 3.009
323 - 323
87.357 183.897 (96.540)
173.533 274.782 (101.249)
277.823 322.950 (45.127)
575.969 556.348 19.621
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2.2 Contul de profit si pierdere consolidat pentru anul 2018

La sfarsitul anului 2018 Grupul ALUM a inregistrat un profit in valoare de 55.371 mii RON.

Venituri din contracte cu clienti
Costul vanzarilor

Profit brut

Alte venituri din exploatare
Deprecierea activelor imobilizate
Cheltuieli administrative

Alte cheltuieli de exploatare

Alte venituri si cheltuieli

Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Rezultat financiar net

Profit inainte de impozitare
Impozit pe profit

Pierdere/(Profit) net
Pierderea/(Profitul) pe actiune

Director General
Dr. Ing. Dobra Ghegrghe

Variatie
2018 2017 2018/2017
927.867 709.851 218.016
(758.902) (588.028) (170.874)
168.965 121.823 47.142
3.460 4.926 (1.466)
6 3 3
(79.101) (65.263) (13.838)
(3.507) (1.561) (1.946)
(2.746) (8.768) 6.022
2.325 4.157 (1.832)
(6.191) (5.376) (815)
(3.866) (1.219) (2.647)
83.211 49.941 33.270
(27.840) 37.262 (65.102)
55.371 87.203 (31.832)

0,67 1,06

Presedinte Consiliu de Administratie
eorghe
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Director Financiar
Ec. Duralia Mihaela
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